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IPCA-15 de abril ficou em linha com as expectativas, mas medidas qualitativas da inflagdo ainda demandam alta de juros

O IPCA-15 de abril registrou alta de 0,43%, ficando em linha com a nossa

. IPCA-15 e Componentes
expectativa e o consenso do mercado.

(var % acumulada 12 meses)

Os nucleos mantiveram a pressdo, mas houve uma desaceleragdo na margem 250%
do nicleo de servicos. Por outro lado, o nicleo de bens ficou bastante 7 Atimentaga : ndustriate T Preges Administrades e
pressionado, refletindo o repasse do cdmbio e a press&o sazonal de vestudrio. 200%

O resultado do IPCA indica que o cendrio de inflagdo ainda requer cautela ao
considerarmos o patamar da inflagdo e os nicleos.

15.0%

Acreditamos que o Banco Central deverd elevar a taxa de juros em 50 pontos -
base na reuniéo de maio, levando a Selic para 14,75% ao ano. Como temos
destacado nos Ultimos meses, esse movimento resultard em uma taxa de juros
real de 9,1% ao ano, um nivel bastante restritivo — o que deverd permitir ao
Banco Central manter a Selic estdvel nesse patamar até o fim do ano.

Os alimentos seguiram como principal fonte de pressdo juntamente com

vestudrio, remédios, mdveis e eletroeletrdnicos. Por outro lado, a deflagdo de so%
passagens aéreas, gasolina, diesel e etanol foram as fontes de menor pressdo
sobre o indice. oo 8REEITEANIYAARE AT LAY
Os nucleos subiraom dentro do esperado, mas o nucleo de servigos teve alta TARENATEAIASARISARAIRE
menor na margem. O nucleo de bens ficou pressionado com a alta de vestudrio Fonte: IBGE. Elaboragéo: Monte Bravo.
e o repasse do cdmbio.
Os nlcleos registraram alta de 0,47% em abril. No acumulado de 12 meses, a
variagdo passou de 4,7% em margo para 5,0% em abril. Essa dindmica mantém IPCA-15 Nucleos: Média dos Nucleos
os nucleos em um nivel desconfortdvel, exigindo a continuidade do ciclo de (Gocosenuatizds
aperto de juros pelo Banco Central. T60%
5o%
O ntcleo de bens teve forte aceleracdo na margem, passando de 0,09% em 0%
margo para 0,78% em abril. No acumulado de 12 meses, subiu de 2,8% em 0%
marco para 3,4% em abril. ':::
Os servigos ficaram menos pressionados devido & deflagdo de 14,4% de Too%
passagens aéreas. O nucleo de servigos, excluindo passagens aéreas, registrou :::
alta de 0,55% em abril, com destaque para a menor pressdo de servigos de o
reparos e manutengdo, assim como o arrefecimento da alta de gastos com o so%
entretenimento. Em termos anuais, o nicleo de servicos seguiu a trajetdria de so% 5.0%
alta, passando de 6,2% em marco para 6,4% em abril. 0%
so%
Embora o nicleo tenha arrefecido na margem, o patamar segue preocupante 20%
ao considerar o peso da inflagdo passada no reagjuste de precos de vdrios itens 1o
de servigos. M sssseppueeescrrresseaon200 R NNRNRRRRTIINNY
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Para abril, projetamos uma alta de 0,48% no IPCA devido ao reajuste de
medicamentos e a pressdo sazonal de vestudrio. Alimentos deverdo arrefecer, MoM MMM ——MMizM
mas devem seguir em alta em abril. Mantemos a expectativa de alta de 6,0% Fonte: IBGE. Elaboracdo: Monte Bravo.
parao IPCAem 2025.
IPCA-15 Nicleos : Bens Industriais subjacentes IPCA-15 Nucleos: Servigos subjacentes
(dados anualizados) (dados anualizados)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.

Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.
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