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Destaques na abertura do mercado

O ambiente nos mercados de risco apresentou uma melhora. O movimento foi
impulsionado pelo otimismo de que o pior das tensdes comerciais pode ter
ficado para trds.

A tensd@o comercial entre EUA e China dd sinais de alivio, com Washington
sugerindo uma possivel redugdo de tarifas e Pequim isentando parte das
importagdes dos pesados tributos de até 125%.

No entanto, apesar de Trump afirmar haver progresso e alegar contato com Xi
Jinping, autoridades chinesas negam negociagdes em curso. No domingo (27), o
secretdrio do Tesouro, Scott Bessent, afirmou que “todos os setores do
governo” americano estdo em contato com Pequim, mas refor¢ca que cabe &
China reduzir as tensdes, j& que exporta cinco vezes mais para os EUA do que o
contrdrio.

Enquanto os mercados aguardam dados econdmicos dos EUA para avaliar os
préximos passos da politica monetdria do Fed, os juros dos Treasuries de 10
anos sobem levemente, com a taxa de referéncia alcangando 4,23%, enquanto
os papéis de 2 anos operam em alta a 3,71%.

O ddlar se fortalece levemente, com o indice DXY em alta de 0,30%, a 99,30
pontos. O ouro recua 0,90% nesta terga-feira (29) com o alivio nas tensdes
comerciais.

Os pregos do petréleo caem hoje, com investidores reduzindo suas expectativas
de crescimento da demanda diante da continuidade da guerra comercial entre
EUA e China, as duas maiores economias do mundo. O Brent recua US$ 0,25,
ou 0,40%, para US$ 65,61 por barril.

Os mercados da Asia encerraram a sessdo de forma mista. As bolsas do
continente acompanharam o desempenho de Wall Street apds o governo
Trump indicar que pretende atenuar o impacto das tarifas sobre o setor
automotivo. Enquanto isso, investidores também avaliom os balangos
corporativos.

Os mercados europeus operam em alta nesta ter¢a, em linha com os futuros dos
EUA.

Ontem (28), por aqui o lbovespa teve leve alta de 0,21%, aos 135.016,00
pontos. O délar & vista caiu 0,70%, fechando a R$ 5,6480.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O governo do presidente Donald Trump deve anunciar nesta terga
medidas para reduzir o impacto das tarifas sobre o setor automotivo. De
acordo com autoridades, a iniciativa prevé o alivio de algumas taxas aplicadas a
autopecas estrangeiras utilizadas na fabricagdo de veiculos nos Estados Unidos,
além de evitar a sobreposicdo de tarifas incidentes sobre automdveis
produzidos no exterior.

Brasil: O IGP-M registrou alta de 0,24% em abril, revertendo a queda de 0,34%
observada em margo. Com o resultado, o indicador acumula alta de 1,23% no
ano e de 8,50% em 12 meses. No mesmo més de 2024, o indice havia subido
0,31%, com retragdo acumulada de 3,04% em 12 meses.

A aceleracéo em abril foi impulsionada principalmente pelo indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA), que refletiu a alta dos produtos agropecudrios e uma
queda menos intensa dos precos industriais, revertendo a trajetéria de baixa
observada no més anterior. O Iindice de Precos ao Consumidor (IPC)
desacelerou, influenciado pelos grupos transportes e habitagdo. O recuo nos
precos das passagens aéreas teve papel de destaque nesse movimento. No
indice Nacional de Custo da Construcaio (INCC), o aumento dos custos com méo
de obra segue pressionando os resultados do setor.

Brasil: O presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, reafirmou nesta
segunda-feira a sinalizagdo dada pelo Copom em marco, indicando que um
novo alta na taxa Selic é considerado apropriado para maio, embora de menor
magnitude. Segundo Galipolo, o nivel atual da Selic é restritivo, mas o BC ainda
avalia se ele é suficiente para assegurar a convergéncia da inflagdo & meta.

“Estamos tateando para entender se o nivel para o qual estamos caminhando é
suficientemente contracionista para garantir a convergéncia da inflagdo”,
afirmou Galipolo, durante evento publico. Assim como os outros diretores do
Banco Central j& haviom apontado durante as reunides do Fundo Monetdrio
Internacional (FMI) em abril, Galipolo também reconheceu o aumento das
incertezas no cendrio externo e defendeu maior flexibilidade na condugdo da
politica monetdria diante desse novo ambiente.

Mantemos a expectativa de uma alta adicional de 50 pontos base na reunido
de 7 de maio, o que levaria a taxa Selic para 14,75% ao ano. Avaliamos que o
Banco Central deve manter a Selic nesse patamar até o fim do ano, sinalizando
o encerramento do ciclo de alta com base no nivel j& alcangado de aperto
monetdrio, considerado suficiente para garantir a convergéncia da inflagdo &
meta no horizonte relevante.

Cotagdo Variag&o?
29-abr-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,70 1 -18 -54 -129
g Tesouro EUA 10 anos 4,23 2 2 -34 -44
u:-, Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] (o] (o] 196
T:’ Juros Futuros - jan/31 13,93 -2 -92 -151 234
g NTN-B 2026 9,03 1 -16 102 289
NTN-B 2050 7,33 = -6 -13 120
MSCI Mundo 827 0,3% 0,0% -1,7% 8,5%
Shanghai CSI 300 3.775 -0,2% -2,9% -4,1% 5,3%
E Nikkei 35.840 0,0% 0,6% -10,2% -5,5%
:g EURO Stoxx 5.161 -0,2% -1,7% 5,4% 3,1%
>° S&P 500 5520 0,1% -1,5% -6,0% 8,4%
_g NASDAQ 17.366 -0,1% 0,4% -10,1% 9,0%
5 MSCI Emergentes 1.103 0,5% 0,1% 2,5% 5,9%
s IBOV 135.016 0,2% 3,7% 12,2% 6,7%
IFIX SLEED 0,1% 2,5% 8,9% 0,8%
S&P 500 Futuro 5.542 -0,2% -2,0% -7.5% 3,5%

Cotagdo Variagdo?
29-abr-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 99,32 0,3% -4,7% -8,5% -6,2%
Yuan/ US$ 7.27 -0,2% 0,2% -0,4% 0,4%
é Yen/ US$ 142,67 0,5% -4,9% -9,2% -9,9%
8 Euro/US$ 1,14 -0,4% 5,2% 9,9% 6,4%
b R$/US$ 5,65 -0,5% -0,9% -8,5% 10,5%
Peso Mex./ US$ 19,59 0,4% -4,3% -5,1% 14,1%
Peso Chil./ US$ 943,83 1,0% -0,8% -5,1% -0,7%
o  Petréleo (WTD) 61,0 -1,8% -14,7% -15,0% -27,3%
g Cobre 489,2 1,1% -2,8% 21,5% 7.2%
8 BITCOIN 94.841,7 0,4% 15,1% 1,2% 48,3%
°: Minério de ferro 99,9 0,0% -2,1% -3,6% -10,2%
o Ouro SEIPE -0,9% 6,1% 26,2% 41,7%
§ Volat. S&P (VIX) 25,0 -0,5% 12,3% 44,3% 66,5%
g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 110,0 4,0% 8,5% 11,3% 5,4%
8 ETF Ac¢bes BR em US$ (EWZ) 27,2 1,0% 5,3% 20,9% -13,7%
Frete maritimo 1.403,0 2,2% -12,2% 40,7% -18,5%

(1) Cotacoe
aberto para ativos eur:
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ IGP-MM/M Apr -0,10% 0,24% -0,34%
08:00 BZ IGP-M A/A Apr 8,14% 8,50% 8,58%
11:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Mar 7500k 7568k
22:30 CH PMI manufatura Apr 49,7 50,5
22:30 CH PMI ndo manufatura Apr 50,6 50,8
22:30 CH Ci PMI Apr 51,4
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Ndo houve divulgacdo de indicadores relevantes
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