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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais tiveram um impulso com a expectativa de redugdo das
tensdes comerciais entre os EUA e a China depois que Trump indicou uma
abordagem menos confrontacional. Em paralelo, o secretdrio do Tesouro, Scott
Bessent, afirmou que héa “oportunidade para um grande acordo” comercial.

Além disso, Trump declarou que ndo pretende demitir o presidente do Federal
Reserve, Jerome Powell, cujo mandato termina em maio de 2026.

No entanto, ainda que o recuo de Trump seja positivo, a incerteza provocada
por sua conduta errdtica gerou uma perda de credibilidade e é um fator de
risco que mantém os prémios elevados.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA de 10 anos recuam para 4,35%,
enquanto os de 2 anos se mantém em 3,83%. O ddlar norte-americano estd em
queda de 0,5%, com o indice do ddlar (DXY) em 99,5 pontos.

Os pregos do ouro avangam mais de 1% nesta quinta-feira (24), com compras
de oportunidade apds a cotagdo do metal ter atingido, na véspera, o menor
nivel em uma semana. O ouro & vista sobe 1,50%, para US$ 3.335,39 por onga.
No mercado de criptomoedas, o Bitcoin caiu 1,1%, cotado a US$ 93.385.

Os pregos do petréleo sobem no inicio do pregdo de hoje. Apds recuarem quase
2% na sessdo anterior, com investidores avaliondo um possivel aumento na
producdo da Opep+ em meio a sinais contraditérios sobre tarifas por parte da
Casa Branca e as negociagdes nucleares em andamento entre EUA e Ird. Os
contratos futuros do Brent sobem US$ 0,06, ou 0,09%, para US$ 66,18 o barril.

Os mercados da Asia-Pacifico encerram a sessdo desta quinta com
desempenho misto, acompanhando os ganhos de Wall Street & medida que a
possivel trégua na guerra comercial entre EUA e China alimenta o otimismo dos
investidores. O indice Nikkei 225, de Téquio, sobe 0,49%, enquanto o Hang
Seng, de Hong Kong, recua 0,29%. O CSI 300, da China continental, fecha
estdvel.

As bolsas europeias iniciam a sessdo em baixa nesta manhd, com o rali de alivio
perdendo forga. O indice pan-europeu STOXX 600 recua 0,50%. Nos EUA, os
futuros operam em queda no inicio da manhd, apds os principais indices
acumularem dois dias consecutivos de alta.

Ontem (23), o Ibovespa fechou em alta de 1,34%, aos 132.216 pontos,
enquanto o ddlar & vista caiu 0,16%, cotado a R$ 5,7190.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O PMI de servigos dos EUA caiu 3,0 pontos em abril, para 51,4 pontos —
um resultado abaixo das expectativas. A queda foi puxada pela desaceleragdo
nos componentes de novos negdcios e emprego, enquanto os pregos de insumos
recuaram e os pregos cobrados pelas empresas subiram. A atividade no setor
de servicos foi aofetada pela demanda mais fraca, especialmente nas
exportagdes ligadas ao turismo e viagens.

O PMI da industria avangou 0,5 ponto, para 50,7 pontos, ligeiramente acima
do esperado. Apesar da alta nos componentes de produgdo e novos pedidos, o
emprego na industria recuou. Os pregos de insumos e de venda atingiram os
maiores niveis em mais de dois anos, refletindo o impacto de tarifas e custos
trabalhistas mais altos. Mesmo com esses aumentos, a atividade industrial
permaneceu estagnada diante da incerteza econdmica, problemas na cadeia
de suprimentos e queda nas exportagdes.

Brasil: O diretor de Politica Monetdria do Banco Central, Nilton David,
expressou preocupa¢do com a desancoragem das expectativas de inflagéo,
apesar dos juros estarem em um nivel muito contracionista. Ele também
destacou que a inflagdo no Brasil é mais persistente em comparagdo com outros
paises e que as expectativas de inflagdo estdo mais altas para este ano e um
pouco menores em 2026. David mencionou que o BC ndo espera uma queda da
inflagdo nas préximas semanas ou meses, e que o presidente Gabriel Galipolo
provavelmente terd que escrever uma carta por descumprimento da meta de
inflagdo.

David também observou que a atividode econdmica parece ter atingido um
platd nos Ultimos seis meses, o que indica que o aperto da politica monetdria
estd funcionando. Para reforgar este ponto, ele também citou que o crédito livre
parou de crescer e que a inflagdo implicita caiu bastante desde margo.
Finalmente, o diretor do BC assinalou ainda que o real se tornou a moeda com
maior carry trade na virada do ano, o que contribui para sua valorizagdo.

Nilton David afirmou hoje que a possibilidade de uma recesséo global, devido
as tarifas impostas pelo governo dos Estados Unidos, é dificil de ignorar.
Segundo o ele, a desaceleragéio da economia mundial pode, por outro lado,
contribuir para que o Produto Interno Bruto (PIB) retorne ao seu potencial, o
que aliviaria, assim, a press&o inflaciondria. O BC tem consenso de que os juros
est&o em um nivel contracionista.

Mantemos nossa expectativa de uma alta de 50 pontos base na reunido do
Copom de 7 de maio, levando a taxa Selic para 14,75% ao ano. Avaliamos que
o BC optard por manter a taxa Selic nesse patamar até o final de 2025.

Cotagéio Variagéo? Cotagdo Variagdo?
24-abr-25 dia Més 2025 12 meses 24-abr-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.84 -4 5 41 -114 Cesta de moedas/ US$ 99,33 -0,5% -4,7% -8,4% -6,4%
g Tesouro EUA 10 anos 4,35 -3 15 -22 -26 Yuan/ US$ 7,29 0,0% 0,4% -0,1% 0,6%
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 o o o 185 8 Yen/ US$ 142,38 -0,7% -5,1% -9,4% -8,1%
g Juros Futuros - jan/31 14,15 -21 -70 -130 268 § Euro/US$ 1,14 0.7% 5,3% 10,0% 6,9%
@ NTN-B2026 9,06 -5 -13 105 286 2 R$/USS 5,71 -0,3% 0,1% -7.6% 11,4%
NTN-B 2050 7,45 = 6 -1 134 Peso Mex./ US$ 19,63 0,1% -4,1% -4,9% 15,8%
MSCI Mundo 808 1,5% -2,3% -3,9% 6,6% Peso Chil./ US$ 944,28 0,2% -0,7% -5,1% -1,1%
Shanghai CSI 300 3.784 -0,1% -2,6% -3,8% 7.2% , Petréleo (WTI) 62,6 0,5% -12,5% -12,7% -24,5%
T Nikkei 35.039 0,5% -1,6% -12,2% -6,4% g Cobre 486,8 0,5% -3,3% 20,9% 8,7%
2 EURO Stoxx 5.070 -0,6% -3,4% ,6% 2,7% 3 BITCOIN 92.430,1 -1,3% 12,1% -1,4% 38,9%
S s&ps00 5.376 1.7% -4,2% -8,6% 6,0% @ Minério de ferro 100,2 0,4% -1,8% -3,3% -8,7%
.g NASDAQ 16.708 2,5% -3,4% -13,5% 6,4% :g Ouro 3.334,3 1,4% 6,7% 27,0% 43,3%
$  MSCl Emergentes 1.096 2,1% -0,5% 1,9% 7.5% B Volat. S&P (VIX) 28,9 1,5% 29,7% 66,5% 70,5%
E  gov 132.216 1,3% 1,5% 9,9% 5,6% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 116,6 -1,5% 15,0% 18,0% 9,1%
IFIX 3.360 0,3% 1,4% 7.8% -0,4% G ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26,3 1.7% 1,8% 16,9% -15,6%
S&P 500 Futuro 5.376 -0,5% -4,9% -10,3% 2,1% Frete maritimo 1.300,0 3,1% -18,6% 30,4% -27,9%
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Evento
09:30 US Pedidos de bens duraveis Mar P 1.5% 1% 05:00 ZEgEMIlTndustrisl Apr P a7 87 {486
09:30 US Frete bens cap ndo def ex av Mar P 0.1% 0.8% 05:00 ZE  PMiServicos AprP 505 49.7 51
N 05:00 ZE PMI Composto Apr P 50.3 50.1 50.9
09:30 US Novos pedidos seguro-desemprego 19-abr 222k 215k 1045 Us  PMIIndustrial AprP 493 50.7 50.2
11:00 US Vendas de casas existentes Mar 4.14m 4.26m 10:45 US  PMI Servigos AprP 53 51.4 54.4
11:00 US Vendas casas M/M Mar -2.8% 4.2% 10:45 US  PMI Composto AprP 52 51.2 53.5
11:00 us Vendas de casas novas Mar 685k 724k 676k
11:00 us Vendas casas novas M/M Mar 1.3% 7.4% 1.8%
15:00 us Fed Releases Beige Book
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