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Destaques na abertura do mercado

Os futuros das bolsas em Wall Street operam em alta nesta quarta-feira (23)
apés o presidente Donald Trump voltar atrds e afirmar que néo pretende
demitir Jerome Powell da presidéncia do Fed. Além disso, Trump sinalizou uma
possivel redug¢do das tarifas sobre importag¢des chinesas.

A declaragéo representa uma reversdo de posi¢do de Trump, que havia dito
que a “demissdo de Powell ndo pode vir rapido o suficiente”. Ele também
indicou disposi¢do de adotar uma postura menos confrontacional com a Ching,
observando que a tarifa atual de 145% é “muito alta, e néo serd tdo alta assim.
[...]1 N&o, ndo serd nem perto disso. Vai cair substancialmente. Mas né&o seré

zero”.

O assessor econdmico da Casa Branca, Kevin Hassett, havia dito que Trump
avaliava a possibilidade de demitir Powell. No entanto, Trump recuou, dizendo
que ndo tem “nenhuma inten¢do” de demitir Powell. “Nunca tive”, acrescenta.

O secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent, afirmou acreditar em uma
desaceleragdo das tensées comerciais entre EUA e China, embora ressalte que
as negociagdes com Pequim ainda ndo comegaram e que devem ser “penosas”.

A taxa de juros do papel de 10 anos recua 4 pontos base, a 4,35%, enquanto o
titulo de 2 anos avanga 3 p.b., para 3,82%. O indice do ddlar dos EUA sobe
0,26%, a 98,60 pontos, apds ter caido para 97,92 na sessdo anterior — menor
nivel desde margo de 2022. O ouro a vista cai 0,70%, a US$ 3.357,11 por onga.

O Bitcoin volta a superar o patamar de US$ 90.000 pela primeira vez desde
margo, com investidores migrando para o criptoativo pelo segundo dia
consecutivo em meio & volatilidade das bolsas e desvalorizag@o do ddlar. A
criptomoeda sobe cerca de 4,80%, cotada a US$ 91.563.

Os pregos do petréleo sobem quase 1% nas negociagdes iniciais desta quarta-
feira. O contrato do Brent avanga US$ 0,61, ou 0,90%, a US$ 68,05 por barril.

Os mercados da Asio-Pacifico encerraram a quarta-feira em alta,
impulsionados pelo desempenho positivo de Wall Street na véspera diante do
otimismo quanto & redugdo das tensdes comerciais entre EUA e China. As
bolsas europeias abrem em alta hoje, com o sentimento global de risco se
fortalecendo diante da menor preocupagdo com uma guerra comercial entre
EUA e China. O indice regional STOXX 600 sobe 1,70%. Os futuros do S&P 500
avangam 2,00%, enquanto os do Nasdag-100 sobem 2,40%.

Na volta do feriado, o Ibovespa subiu 0,63% ontem, aos 130.464 pontos. O
ddlar a vista fechou em baixa de 1,32%, cotado a R$ 5,72.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do Euro: O PMI composto preliminar caiu para 50,1 pontos em abril, ante
50,9 pontos em mar¢o, ficando levemente abaixo do consenso de mercado. A
queda foi puxada pelo setor de servigos, cujo indice recuou 1,3 ponto para 49,7
pontos, enquanto a producdo industrial surpreendeu positivamente, subindo
para 51,2 pontos — o maior nivel em quase trés anos. O indice de emprego
cedeu ligeiramente para 49,9, sinalizando contragdo marginal. Entre os
componentes da industria, houve melhora nos estoques e nas compras.

Na andlise por pais, a Alemanha apresentou as maiores surpresas negativas,
enquanto Franga e paises periféricos registraram queda mais moderada,
sustentada por uma inddstria mais resiliente. A recuperagéo da industria parece
ter sido impulsionada por embarques antecipados, aproveitando a pausa de 90
dias nas tarifas especificas por pais, € por um movimento de recomposicdo de
estoques.

EUA: O presidente Trump afirmou que néo pretende demitir Jerome Powell,
presidente do Federal Reserve, apesar de sua frustragdo pelo Fed néo reduzir
as taxas de juros mais rapidamente. Trump deseja que Powell diminua as taxas
de juros, alega que este é um "momento perfeito" para tal agdo e gostaria que o
presidente fosse "pontual ou adiantado, em vez de atrasado".

Brasil: Em audiéncia no Senado, o presidente do Banco Central, Gabriel
Galipolo, afirmou que a atividade econdmica estd acima do potencial,
justificando a adogdo de uma taxa de juros restritiva. Ele destacou que, para
conter a economia, 0s juros precisam estar acima do nivel neutro e que o BC
vem ajustando a politica monetdria para garantir esse efeito. Galipolo
reconheceu que os mecanismos de transmissdo dos juros no Brasil sGdo menos
eficientes, exigindo reformas continuas para aumentar sua efetividade. Embora
o BC ndo comente sobre politica fiscal, ele admitiu que ela influencia os juros
estruturais elevados do pais e destacou a necessidade de um debate publico
sobre as vinculagdes orgamentdrias.

Sobre a inflagdo, Galipolo alertou que ela estd acima da meta de forma
disseminada, desancorando expectativas e dificultando o controle dos pregos.
Ele reafirmou o compromisso com o regime de cémbio flutuante, ressaltando
que o valor do real é determinado pelo mercado e tem papel relevante na
inflagdo — especialmente pela influéncia do délar sobre os pregos de alimentos.
O presidente do BC também comentou que a alta da Selic no fim de 2024
reduziu a atratividade de apostar contra o real. Por fim, apontou que a
diversificacdo comercial e o tamanho do mercado interno tornam o Brasil um
possivel porto seguro em meio & guerra tariféria global.

Cotagdo Variagdo? Cotacdo Variacdo?
23-dbr=25 il s 2025 jli2imeses 23-abr-25 dia Més 2025 12 meses
UEERID AU 2CnEE SHEE ¢ =3 =X S Cesta de moedas/ US$ 98,96 0,0% -5,0% -8.,8% -6.8%
g Tesouro EUA 10 anos 4,34 -6 13 -23 -30 Yuan/ US$ 7.29 -0,3% 0,4% -0,1% 0,7%
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 [0} [0} [0} 185 8 Yen/ US$ 141,90 0,2% -5,4% -9,7% -8,2%
g Juros Futuros - jan/31 14,35 7 -50 -110 288 g Euro/US$ 1,14 0,0% 5,5% 10,3% 7,3%
& NTN-B2026 9,11 -5 -8 110 294 3 Rg/uUs$ 5,72 -1,4% 0,3% -7,3% 10,8%
NTN-B 2050 7,49 ° 10 3 141 Peso Mex./ US$ 19,62 -0,6% -4,2% -5,0% 14,5%
MSCI Mundo 796 1,7% -3,7% -5,4% 6,3% Peso Chil./ US$ 942,50 -2,0% -0,9% -5,3% -1,1%
Shanghai CSI 300 3.787 0,1% -2,6% -3,8% 6,1% o Petréleo (WTI) 64,4 0,1% -10,0% -10,3% -22,2%
©  Nikkei 34.869 1,9% -2,1% -12,6% -8,4% g Cobre 489,3 0,3% -2,8% 21,5% 10,3%
:§ EURO Stoxx 5.078 2,4% -3,2% 3,7% 2,9% 3 BITcoN 93.907,0 3,0% 13,9% 0,2% 47,8%
S s&P500 5.288 2,5% -5,8% -10,1% 5,5% @ Minério de ferro 99,8 -0,3% -2,2% -3,7% -10,0%
B NASDAQ 16.300 2,7% -5,8% -15,6% 5,5% _f Ouro 3.320,0 -1,8% 6,3% 26,5% 39,6%
$  MSCI Emergentes 1.074 0,2% -2,5% -0,2% 6,1% 8 Volat. S&P (VIX) 28,5 -6,8% 27,8% 64,1% 58,2%
(= IBOV 130.464 0,6% 0,2% 8,5% 3,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 118,4 -7,9% 16,8% 19,8% 9,0%
IFIX 3.351 0,5% 1,1% 7,5% -0,9% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 25,9 2,6% 0,0% 14,9% -16,6%
S&P 500 Futuro 5.423 2,0% -4,1% -9,5% 2,9% Frete maritimo 1.261,0 0,0% -21,1% 26,5% -33,0%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Efetivo _ Anterior

ZE PMI Industrial Apr P 47.4 48.7 48.6 ~ . ~

ZE  PMIServigos Aprp s05 497 51 N&o houve divulgagdes relevantes
ZE PMI Composto Apr P 50.3 50.1 50.9

us PMI Industrial Apr P 49.3 50.2

us PMI Servigos Apr P 53,0 54.4

us PMI Composto Apr P 53.5

US  Vendas de casas novas Mar 681k 676k

us Vendas casas novas M/M Mar 0.7% 1.8%

US  Fed Releases Beige Book
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