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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem voldteis diante da incerteza provocada pela
guerra tariféria. O S&P 500 recua 8,80% desde as eleicdes americanas e
12,00% desde a posse de Trump. O Nasdagq Composite despenca 11,50%
desde a eleigdo e aproximadamente 17,00% desde a posse.

Ontem (16), o presidente do Fed Jerome Powell afirmou que as tarifas de
Trump podem pressionar a inflagdo no curto prazo e que o banco central
americano pode enfrentar um cendrio no qual suas metas de pleno emprego e
de inflagdo entram em conflito.

Os comentdrios reforgam a percepgdo de que o Fed ndo deve reagir no curto
prazo aos indicadores mais fracos de atividade. Powell também minimizou a
necessidade de intervengdo nos mercados e destacou que, apesar da incerteza,
os mercados operam de forma ordenada.

Trump criticou duramente Powell e abriu um conflito que o mercado temia. Ele
afirmou que Powell "estd sempre atrasado e errado" e que sua gest&o "foi uma
completa bagunga”. Trump concluiu que, com a queda dos pregos do petrdleo e
de alimentos como ovos, o Fed j& deveria ter cortado os juros. Trump ainda
sugeriu que a demissdo de Powell "ndo poderia vir rdpido o suficiente".

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA sobem. O papel de 10 anos avanga
para 4,30%, enquanto a taxa do titulo de 2 anos estd em 3,79%.

O indice do ddlar opera préximo da minima de trés anos, aos 99,60 pontos.

O prego do ouro recua 0,10%, para US$ 3.339 por onga, com investidores
realizando lucros apds nova méxima histérica no inicio do pregdo. A commodity
acumula alta superior a 6,00% desde o anuncio das tarifas e sobe 22,00%
desde a posse de Trump. O Bitcoin negocia a US$ 84.314,00, estdvel.

Os pregos do petréleo estendem os ganhos nesta hoje (17), com o contrato
futuro do Brent avangando US$ 0,34, ou 0,50%, para US$ 66,19 por barril

Os mercados asidticos fecharam em alta nesta quinta-feira, contrariando o
desempenho de Wall Street. O indice Hang Seng, de Hong Kong, avangou
1,61%, enquanto o CSI 300 da China continental fechou estével. O Nikkei 225,
referéncia no Japdo, subiu 1,35%.

As bolsas europeias operam em baixa nesta manhd, com investidores & espera
da nova decisdo de politica monetdria do Banco Central Europeu. O indice
STOXX 600 recua 0,66%, enquanto os futuros de agdes dos EUA sobem.

Ontem (16), o Ibovespa fecha em baixa de 0,72%, aos 128.317 pontos. O délar
a vista fechou em baixa de 0,42%, a R$ 5,8650.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagéo?

17-abr-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,79 2 =2 -45 -113
g Tesouro EUA 10 anos 4,30 2 10 -27 -30
L!I; Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] [o] (o] 187
'f:’ Juros Futuros - jan/31 14,39 -1 -46 -106 254
&, NTN-B 2026 9,27 -10 8 126 310
NTN-B 2050 7,40 2 1 -6 127
MSCI Mundo 791 -1,5% -4,4% -6,0% 5,2%
Shanghai CSI 300 3.772 0,0% -3,0% -4,1% 6,3%
@ Nikkei 34.378 1,3% -3,5% -13,8% -12,4%
fé EURO Stoxx 4.931 -0,7% -6,0% 0,7% -1,1%
g S&P 500 5.276 -2,2% -6,0% -10,3% 4,4%
_g NASDAQ 16.307 -3,1% -5,7% -15,6% 2,8%
$  MSCl Emergentes 1.059 -1,0% -3.8% -1,5% 4,9%
fax IBOV 128.317 -0,7% -1,5% 6,7% 3,2%
IFIX 3.309 0,5% -0,1% 6,2% -2,8%
S&P 500 Futuro 55339 0,5% -5,7% -11,0% 0,2%

(1) Cotacgoe e 0
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EUA: As vendas no varejo subiram 1,4% em marco, em linha com as
expectativas. Os dados foram impulsionados principalmente pelas vendas de
automéveis, que avancaram 5,3% — possivelmente devido &s compras
antecipadas antes do aumento de tarifas. O nicleo das vendas do varejo
cresceu 0,4% no més, ligeiramente abaixo das projegdes, com destaque
negativo para os varejistas online e lojas de alimentos e bebidas.

Também houve revisdes positivas nos dados anteriores: o nicleo das vendas foi
ajustado para cima em 0,5% em fevereiro, com melhorias também nos dados de
janeiro. Entre os setores com melhor desempenho em margo estdo artigos
esportivos, restaurantes e eletrénicos.

EUA: A producdo industrial recuou 0,3% em mar¢o, queda um pouco maior que
o esperado, influenciada principalmente por uma forte retracéo de 5,8% no
segmento de utilidades, devido ao clima mais quente no més. Apesar disso, a
produgdo manufatureira teve desempenho levemente acima do previsto, com
alta de 0,3%. Os dados de fevereiro foram revisados positivamente: a produgdo
industrial subiu 0,8% (contra 0,7% antes) e a manufatureira avangou 1,0%
(ante 0,9%). A utilizagdo da capacidade instalada caiu 0,4 ponto percentual,
para 77,8%, sugerindo alguma folga na atividade industrial.

EUA: Durante evento no Economic Club of Chicago, o presidente do Fed Jerome
Powell afirmou que os aumentos de tarifas anunciados pelo governo Trump
foram “significativamente maiores” do que o esperado, inclusive superando os
cendrios mais pessimistas considerados pelo banco central. Segundo Powell,
essas tarifas devem resultar em maior inflagdo e menor crescimento, o que pode
colocar em conflito os dois mandatos do Fed: pleno emprego e estabilidade de
pregos.

Nessa situagdo, ele destacou que a politica monetdria seria calibrada conforme
a disténcia da economia em relagdo a cada objetivo, levando em conta os
diferentes prazos para que essas metas possam ser atingidas. Ele também
reforcou que, sem estabilidade de precos, ndo é possivel sustentar periodos
prolongados de forte mercado de trabalho.

Powell alertou para a alta significativa das expectativas de inflagéo no curto
prazo, embora as expectativas de longo prazo parecam “bem ancoradas”.
Ressaltou também a importdncia de evitar que um aumento pontual de pregos
se transforme em um problema inflaciondrio persistente. Além disso, destacou
os riscos & atividade econdmica decorrentes do aumento das tarifas, incluindo
maior incerteza e queda na confianga de consumidores e empresas. Segundo
ele, empresdrios relataram custos mais elevados e incertezas como fatores
preocupantes, o que pode prejudicar decisdes de investimento e crescimento.

Cotagdo Variagdo?

17-abr-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 99,56 0,2% -4,5% -8,2% -6,3%
Yuan/ US$ 7.30 0,0% 0,6% 0,0% 0,8%

§ Yen/ US$ 142,54 0,5% -4,9% -9,3% -7.6%
g Euro/US$ 1,14 -0,3% 5,1% 9,7% 7.0%
2 R$/USS 5,87 -0,3% 2,8% -5,0% 11,1%
Peso Mex./ US$ 19,93 -0,9% -2,7% -3,5% 16,7%
Peso Chil./ US$ 969,13 -0,3% 1,9% -2,6% -1,3%

o Petréleo (WTI) 63,2 1,2% -11,5% -11,8% -26,0%
g Cobre 458,6 -2,1% -8,9% 13,9% 4,7%
8 BITCOIN 84.314,2 0,0% 2,3% -10,0% 33,5%
ﬁ Minério de ferro 99,7 -0,3% -2,3% -3,8% -7.3%
*g Ouro 3.328,9 -0,4% 6,6% 26,8% 39,7%
:g Volat. S&P (VIX) 31,4 -3,9% 40,8% 80,9% 63,2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 119,4 -2,6% 17.8% 20,9% -0,2%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 24,8 -0,3% -4,1% 10,1% -17,6%
Frete maritimo 1.241,0 -1,7% -22,3% 24,5% -30,2%

ariagdes percentuais em ta e spreads. O pc¢ base é ig

01 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em perc tua

Esperado Efetivo

Evento Ref.

Anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais

09:15 ZE  Taxa de facilidade de depésito BCE 17/abr  2.25% 2.5% 06:00 ZE  CPIA/A Mar F 2.2% 2.2%

09:30 US  Construgdo de casas novas Mar 1416K 1501k 06:00 ZE CPIM/M Mar F 0.6% 0.6% 0.6%

09:30 US  Construgdo de casas novas M/M Mar -5.7% 11.2% 06:00  ZE  Nicleo CPI A/A Mar F 2.4% 2.4% 2.4%

09:30 us Licengas p/construgdo Mar P 1450k 1459k 09:30 US  Vendas do varejo avangado M/M Mar 1.4% 1.4% 0.2%

09:30 us Licencas p/construgio M/M Mar P 0.6% 11.0% 09:30 us Vendas_no- varejn‘Grupo de controle Mar 0.6% 0.4% 1.00%

09:30 us Novos pedidos seguro-d ego 12/abr 225K 223k 10:15 us Produgdo industrial M/M Mar -0.2% -0.3% 0.7%
10:15 US  Utilizagdo da capacidade Mar 77.9% 77.8% 78.2%
11:00 us NAHB indice do mercado habitacional Apr 38 40 39
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