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Destaques na abertura do mercado

A conduta errdtica e agressiva de Donald Trump em relagéo as tarifas Os pregos do ouro recuam dos niveis recorde com o alivio depois da isen¢do. O
provocou um dos periodos mais instaveis ja registrados nos mercados de ativos ouro a vista cai 0,10%, a US$ 3.232 por onga.

lobais.
9 Os pregos do petréleo sobem levemente, com o Brent em alta de 0,70% a US$

Ndo sé as agdes tém tido movimentos extremos, mas os mercados cambiais e 65,40 por barril.
de titulos também foram arrastados. Ao mesmo tempo, a taxa de juros das
Treasuries de 10 anos dos EUA saltou de 3,99% no inicio da semana passada
para 4,49% no fechamento da sexta-feira (11), o maior avango semanal desde
2001 — um indicador de risco, pois o cendrio mais comum diante da
perspectiva de recessdo seria que as taxas caissem.

Os mercados asidticos fecham em alta nesta segunda-feira com o alivio nas
tarifas sobre eletrénicos de consumo impulsionando o apetite por risco. A Bolsa
de Hong Kong lidera os ganhos na regido, com o indice Hang Seng subindo
2,40%. O CSI 300 da China continental avanga 0,23%, enquanto o Nikkei 225
do Japdo encerra com alta de 1,18%.

No fim de semana, em mais uma mudanga, os EUA anunciaram que
smartphones, computadores e outros dispositivos e componentes seréo
temporariamente isentos das tarifas. Ao todo, 20 categorias ficam isentas da
tarifa de 125% sobre importagdes chinesas e da aliquota base de 10% sobre Os futuros de acdes nos EUA também avancam nesta manhd. O mercado se

As bolsas europeias operam em alta na manhd desta segunda, com o indice
pan-europeu STOXX 600 subindo 2,0%.

bens de outros paises. No entanto, a tarifa de 20% sobre os produtos chineses prepara para uma semana intensa de balancos, com destaque para os
permanece, enquanto a taxa sobre semicondutores ainda vai ser definida. resultados de grandes bancos como Goldman Sachs, Bank of America e
Embora a decisdo de isentar estes componentes represente uma vitéria para as Citigroup. Também devemn divulgar seus nimeros a Netflix e a United Airlines.
big techs, o cardter improvisado e provisério mantém o mercado sob forte Na sexta-feira, por aqui o Ibovespa avancou 1,05%, aos 127.682 pontos. O
incerteza quanto aos préximos passos. Afinal, que empresdrio vai decidir  délar & vista fechou em baixa de 0,47%, a R$ 5,8708, enquanto os juros
investir em qualquer coisa nesse ambiente maluco? recuaram de forma expressiva.

O resultado disso tudo é um questionamento sobre o “excepcionalismo

americano” com perdas gigantescas nos mercados aciondrios, aumento da Destaques do Boletim Focus do Banco Central (11/04/25):

expectativa de inflagdo e uma recessdo pairando no horizonte. O mais

preocupante, porém, é a volatilidade incomum no mercado de titulos, com a IPCA/25: estavel em 5,65% | IPCA/26: estavel em 4,50%

taxa das Treasuries de 10 anos subindo mais de 50 pontos base.

Antes considerado um ativo de protec@io em tempos de incerteza, os titulos dos PIB/25: subiu de 1,97% para 1,98% | PIB/26: subiu de 1,60% para 1,61%
EUA est&o caindo — fazendo os juros subirem — em fungdo de possiveis vendas

por parte de investidores estrangeiros como Japdo e China e/ou em fungdo das Délar/25: estavel em R$ 5,90 | Délar/26: queda de RS 5,99 para R$ 5,97
perdas nos outros mercados que obrigam os investidores a liquidarem posicoes.

Na manhd desta segunda-feira (14), as taxas de juros das Treasuries recuam Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%
levemente, mas seguem pressionadas. O titulo de referéncia de 10 anos opera
em queda de 5 p.b., a 4,44%, enquanto o papel de 2 anos recua 6 p.b., para

3.91%. Primario/25: estavel em -0,60% | Primério/26: estavel em -0,70%

O ddlar segue enfraquecendo frente as principais moedas, com o DXY em

- . Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacces/focus
99,50 pontos — o menor nivel em trés anos.
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Tesouro EUA 2 anos Sl = S =B <D Cesta de moedas/ US$ 99,47 -0,6% -4,5% -8,3% -6,2%

i.% Tesouro EUA 10 anos 4.44 -5 23 -13 -8 Yuan/ US$ 7,31 0,3% 0,7% 0,2% 1,0%
g Juros Futuros - jan/25 12,15 (0] (0] (0] 208 8 Yen/ US$ 143,11 -0,3% -4,6% -9,0% -6,6%
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NTN-B 2050 7.37 -10 -2 -10 1S Peso Mex./ US$ 20,33 -0,7% -0,7% -1,5% 23,6%
MSCI Mundo 791 1,5% -4,4% -6,0% 2,0% Peso Chil./ US$ 971,92 -1,5% 2,2% -2,3% 1,7%
Shanghai CSI 300 3.759 0,2% -3,3% -4,5% 8,2% , Petréleo (WT) 62,1 0,9% -13,2% -13,5% -27,5%

E Nikkei 33.982 1,2% -4,6% -14,8% -14,0% g Cobre 458,1 1,3% -9,0% 13,8% 7.6%
22 EURO Stoxx 4.882 2,0% -7.0% -0.3% -1.5% 8 BITCOIN 84.520,0 0,8% 2,5% -9,8% 25,9%
>U S&P 500 5.363 1,8% -4,4% -8,8% 3,2% °: Minério de ferro 99,0 0,0% -3,0% -4,4% -7,0%
5 NAsDAQ 16.724 2,1% -3,3% -13,4% 1,7% :g Ouro 3.222,0 -0,5% 3,2% 22,8% 37,4%
5 MSCI Emergentes 1.045 1,6% -5,1% -2,8% -0,9% 'g Volat. S&P (VIX) 33,7 -10,3% 51,3% 94,3% 94,7%
% igov 127.682 1,1% -2,0% 6,2% 0,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 137,3 6,9% 35,4% 38,9% 26,1%
IFIX 3.258 0,3% -1,7% 4,5% -4,7% 8 ETF Acdes BR em USS (EWZ) 24,7 2,1% -4,5% 9,7% -22,4%

S&P 500 Futuro 5.455 1,2% -3,5% -8,9% 1,3% Frete maritimo 1.274,0 0,4% -20,3% 27.8% -24,6%
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Fonte: Bloomberg 0,01% ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em per

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
~ L. ~ 09:00 BZ IPCA A/A Mar 5.45% 5.48% 5.06%
N&o hd divulgagdo de eventos relevantes 09:00 BZ IPCAM/M Mar 051%  0.56%  131%
09:30 us Nucleo PPI M/M Mar 0.3% 0.1% 0.2%
09:30 us Nucleo PPI A/A Mar 3.3% 3.4% 3.3%
11:00 US  Sentimento Univ de Mich AprP 53.8 50.8 57
11:00 US  Inflagdo 1A Univ de Mich AprP 5.2% 6.7% 5.00%
11:00 us Inflagdo 5-10A Univ de Michigan Apr P 4.3% 4.4% 4.1%
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