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Destaques na abertura do mercado

A escalada da guerra comercial com a China voltou a incomodar os mercados
ontem (10). Os mercados de risco devolveram parte dos ganhos da quarta-
feira (09) e seguem sob pressdo vendedora, enquanto a alta das taxas de juros
nos EUA é outro fator que requer atengéo.

O temor com tarifas continua no centro das atengdes apds Trump reduzir
temporariamente os encargos por pais para uma aliquota universal de 10% —

EUA: O CPI desacelerou em margo, com queda de 0,1% no indice cheio e alta
moderada de 0,1% no ntcleo, refletindo um consumidor mais cauteloso. As
médias mdveis trimestrais e semestrais, bem como a variagdo anual, também
perderam forca: o CPI recuou para 2,4% e seu nucleo para 2,8%. A queda nos
pregos da gasolina (-6,3%) puxou a inflagdo para baixo, enquanto alimentos
para consumo em casa subiram, com destaque para carnes e laticinios. Bens do
nucleo também recuaram, influenciados por carros usados e produtos

~ . . o
com excegdo da Ching, cujos produtos passam a ser taxados em 145%. importados da China, cuja demanda segue fraca.

Nesta sexta-feira (11), a China respondeu aumentando suas tarifas sobre
produtos norte-americanos de 84% para 125%. “Mesmo que os EUA
continuem a impor tarifas mais altas, isso deixard de fazer sentido econdémico e
se tornard uma piada na histéria da economia mundial”, declarou o Ministério
das Finangas da China.

Apesar das tarifas mais altas sobre importagdes chinesas, ainda ndo houve
repasse significativo aos pregos, mas hd risco de elevagdo futura com novas
taxagdes em abril. Nos servigos, a desaceleragdo em itens como passagens
aéreas e hotéis compensou o avango moderado no aluguel imputado. Para o
nucleo do PCE de margo, projeta-se alta de 0,1% no més e 2,6% em 12 meses.
A extensdo do prazo nas negociagdes ndo reduz a incerteza. O ceticismo
quanto ao resultado das negociagdes permanece, assim como a percepgdo de
que mesmo tarifas reduzidas sdo um choque na economia global.

Brasil: Em fevereiro, a receita real do setor de servigos cresceu 4,2% na
comparagdo anual. Apesar disso, houve revisGo para baixo no resultado de
janeiro, de 1,6% para 1,1%. Na comparagdo com ajuste sazonal, o setor
avangou 0,8% frente a janeiro, revertendo a queda anterior. Ainda assim, a
tendéncia é de estabilidade ou leve recuo na transicdo do quarto trimestre de
2024 para o primeiro trimestre de 2025.

A taxa de juros dos Treasuries de 10 anos sobe nesta sexta. O papel de 10 anos
avanga para 4,42%, enquanto o de 2 anos se mantém em 3,81%.

O ouro ultrapassa pela primeira vez o patamar de US$ 3.200,00 por onga
nesta hoje, atingindo uma nova méxima histérica. Hoje, o ouro & vista sobe
1,30%, cotado a US$ 3.216,48 por onga.

Entre os segmentos, os Servicos Prestados as Familias mostraram estagnagdo
na base anual, registrando o menor crescimento desde meados de 2023. A
desaceleracdo se deve, principalmente, & moderagdo do crescimento da renda,
Os pregos do petréleo recuam nesta sexta, com o Brent caindo US$ 0,31, ou & alta nos pregos dos alimentos e & queda nas receitas do setor de Alojamento.

0,50%, para US$ 63,02 o barril.
Os Servicos de Informagdo e Comunicagdo voltaram a surpreender

positivamente, com destaque para a atividade de Tecnologia da Informagdo,
que cresceu 5,9% na margem com ajuste sazonal, mantendo o impulso da
digitalizagdo da economia, apesar dos juros reais elevados. Os Servigos
Profissionais, Administrativos e Complementares também mostraram
resiliéncia, com alta de 1,1% frente ao més anterior e 4,3% na comparagdo
anual, beneficiados pelo avanco das plataformas digitais e de e-commerce.

Os mercados asidticos encerraram seus pregdes com desempenho misto. O
Nikkei 225 do Japd&o recuou 2,96%, enquanto o indice Hang Seng de Hong
Kong subiu 1,13% e o CSI 300 da China avangou 0,41%.

As bolsas europeias viraram para o territério negativo apds um inicio positivo
nesta sexta-feira. Os investidores se preparam para o fim de uma semana
voldtil e permanecem atentos ao embate comercial entre EUA e China.

O grupo de Transportes, Servicos Auxiliares aos Transportes e Correio cresceu
2,4% em relagdo a fevereiro de 2024, impulsionado pelo efeito calenddrio e
pelo aumento das receitas do Transporte Aéreo, favorecido pela queda nos
pregos das passagens.

Os futuros dos indices de ag¢des nos EUA operam préximos da estabilidade
nesta sexta-feira.

O Ibovespa fechou em baixa de 1,13%, aos 126.355 pontos ontem. O ddlar &

vista fechou em alta de 0,88%, a R$ 5,8988, enquanto os juros subiram.
? 4 ! Considerando os dados de servicos e as vendas do varejo de fevereiro, o

tracking do PIB foi revisado para cima, passando de 1,0% para 1,2% na
margem no 1° trimestre de 2025.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo? Cotacdo Variagdo?

11-abr-25 dia Més 2025 12 meses 11-abr-25 dia Més 2025 12 meses

o UEERD HU 2 ChEs =i 4 L e = Cesta de moedas/ US$ 99.68 -1.2% -4.3% -8.1% -4.3%
E Tesouro EUA 10 anos 4.39 -4 18 -18 3 Yuan/ US$ 7.30 -0.2% 0.6% 0.1% 1.0%
[ dUCE RGHEE= /2D 1213 O 2 0 212 8 ven/uUs$ 142.63 -1.3% -4.9% -9.3% -6.0%
?) Juros Futuros - jan/31 14.74 10 -11 -71 344 -§ Euro/US$ 1.14 1.6% 5.2% 9.9% 4.8%
& NTN-B2026 9.47 6 28 38 359 3 Rsg/uss 5.89 1.0% 3.2% -4.7% 16.0%
NTN-B 2050 7.47 5 8 i ws Peso Mex./ US$ 20.47 1.1% 0.0% -0.8% 24.5%
MSCI Mundo 779 -0.8% -5.8% -7.4% 0.8% Peso Chil./ US$ 986.80 0.7% 3.8% -0.8% 3.4%
Shanghai CSI 300 3,751 0.4% -3.5% -4.7% 6.1% , Petréleo (WTD) 60.6 0.9% -15.2% -15.5% -28.9%

E Nikkei 33,586 -3.0% -5.7% -15.8% -15.6% g Cobre 447.1 3.1% -11.2% 11.0% 4.3%
:g EURO Stoxx 4,797 -0.5% -8.6% -2.0% -3.9% 8 BITCOIN 82,468.7 3.2% 0.1% -12.0% 19.3%
S s&p500 5,268 -3.5% -6.1% -10.4% 2.1% % Minério de ferro 99.0 1.8% -3.0% -4.5% -6.1%
_g NASDAQ 16,387 -4.3% -5.3% -15.1% 1.3% :g Ouro 3,231.4 1.7% 3.5% 23.1% 37.3%
§ MSClEmergentes 1,029 3.6% -6.6% -4.3% -2.7% B Volat. S&P (VIX) 415 1.9% 86.3% 139.2% 177.0%
& iBov 126,355 -1.1% -3.0% 5.0% -1.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 128.4 -0.4% 26.6% 29.9% 17.1%
IFIX 3,247 0.0% -2.0% 4.2% -5.0% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 24.2 -2.1% -6.4% 7.5% -24.6%

S&P 500 Futuro 5,329 0.5% -5.7% -11.1% -2.7% Frete maritimo 1,269.0 0.8% -20.6% 27.3% -20.0%
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Fonte: Bloomberg

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
9:00 BZ IPCAA/A Mar 5.45% 5.06% 9:00 BZ Volume de servigos M/M Feb 0.0% 0.8% -0.2%
9:00 BZ  IPCAM/M Mar 0.54% 1.31% 9:00 BZ  Volume de servigos A/A Feb 3.4% 4.2% 1.6%
9:30  US  Ndcleo PPI M/M Mar 0.2% 9:30 US CPIM/M Mar 0.1% -0.1% 0.2%
9:30 US  Nucleo PPI A/A Mar 3.3% 9:30 US  Nucleo CPI M/M Mar 0.3% 0.1% 0.2%
11:00 US  Sentimento Univ de Mich Apr P 55 57 9:30 US CPIA/A Mar 2.5% 2.4% 2.8%
11:00  US  Inflagdo 1A Univ de Mich Apr P 5.00% 9:30 US  Nucleo CPIA/A Mar 3.0% 2.8% 3.1%
11:00 us flagdo 5-10A Univ de Michigan Apr P 4.1% 9:30 US  Novos pedidos seguro-d ego 5-Apr 223k 223k 219k
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