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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais seguem reféns das tarifas de Trump. Investidores
aguardam mais clareza nesta quarta-feira, quando as tarifas reciprocas do
serdo anunciadas. O secretdrio do Tesouro, Scott Bessent, disse a
parlamentares na terca-feira que as tarifas servirdo como um “teto”, ou seja, o
valor anunciado serd o mais alto estabelecido. Isso permitird que os paises
tomem medidas para reduzir o montante tarifario.

Os investidores esperam que, uma vez implementadas as tarifas, parte da
incerteza em torno da politica comercial dos EUA diminua. No entanto, as
medidas podem ser mais amplas do que o previsto. O ex-presidente Donald
Trump afirmou nesta semana que as tarifas reciprocas dos EUA se aplicar&o a
praticamente todos os paises.

Os juros dos Treasuries recuaram, com investidores digerindo alguns dados
econdmicos fracos, enquanto aguardam detalhes sobre a politica tarifdria de
Trump. A taxa de juros do Treasury de 10 anos estd em 4,17%, enquanto a do
Treasury de 2 anos caiu para 3,87%.

O ddlar avangou marginalmente frente a uma cesta de moedas, chegando a
104,28 nesta quarta-feira. O movimento ocorre apds a moeda americana
registrar uma queda de 3,10% em margo, seu pior desempenho mensal desde
novembro de 2022.

Os pregos do ouro mantiveram-se firmes nesta quarto-feira, apds atingirem um
recorde histérico na sessdo anterior. O ouro & vista subiu 0,60%, para US$
3.128,41 por onga. No mercado de criptoativos, o bitcoin segue estdvel em US$
85.000,00.

Os pregos do petrdleo estabilizaram nesta quarta-feira, apds cairem na sessdo
anterior, diante de preocupagdes de que as novas tarifas dos EUA, a serem
anunciadas mais tarde no dia, possam aprofundar a guerra comercial global e
reduzir a demanda por petréleo. Os contratos futuros do Brent recuaram US$
0,10, para US$ 74,39 por barril.

Os mercados asidticos fecharam sem dire¢do Unica nesta quarta-feira. Na
Europa, as bolsas abriram em queda, revertendo os ganhos da véspera. O indice
pan-europeu Stoxx 600 voltou ao territério negativo pela manhd, com queda
de 0,80% na abertura. Nos EUA, os indices futuros operam em baixa no inicio do
pregdo.

Ontem (1), o Ibovespa fechou com ganho de 0,68%, aos 131.147 pontos,
enquanto o ddlar & vista fechou em baixa de 0,40%, a R$ 5,6824.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

2-abr-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,86 =2 =2 -38 -76

g Tesouro EUA 10 anos 4,15 -2 -5 -42 -5
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 0o (0] 0o 223
-g Juros Futuros - jan/31 14,73 -12 -12 -72 372
& NTN-B 2026 9,22 3 3 121 352
NTN-B 2050 7,42 3 3 -4 151
MSCI Mundo 832 0,6% 0,6% -1,1% 6,6%
Shanghai CSI 300 3.884 -0,1% -0,1% -1,3% 9,8%

©  Nikkei 35.726 0,3% 0,3% -10,4% -11,5%
:§ EURO Stoxx 5.288 -0,6% 0,8% 8,0% 4,0%
>° S&P 500 5633 0,4% 0,4% -4,2% 7,4%
_g NASDAQ 17.450 0,9% 0,9% -9,6% 6,4%
5 MSCI Emergentes 1.111 0,8% 0,8% 3,3% 6,6%
& IBOV 131.147 0,7% 0,7% 9,0% 3,3%
IFIX 3314 0,0% 0,0% 6,3% -2,7%

S&P 500 Futuro 5.650 -0,4% -0,1% -5,7% 2,3%

EUA - O nimero de vagas em aberto pelas empresas recuou em 194 mil em
fevereiro, atingindo 7,6 milhdes de vagas disponiveis. A taxa de abertura de
vagas (propor¢do entre vagas disponiveis e o total de emprego mais vagas)
registrou uma leve queda na margem, assim como a razdo entre vagas e
desempregados.

As demais métricas permaneceram praticamente inalteradas entre janeiro e
fevereiro. A taxa de contratagdes em relag@o ao emprego seguiu estdvel em
3,4%, patamar em que oscila desde julho de 2024. Os desligomentos
mantiveram-se em torno de 1,1%, enquanto a taxa de pedidos de dispensa
permaneceu em 2%.

Portanto, até fevereiro, os dados indicam quedas marginais na abertura de
vagas e na razdo entre vagas e desemprego, dentro do padrdo de oscilagdes
observado nos meses anteriores.

EUA - O ISM industrial recuou 1,3 ponto em marco, para 49,0, ficando
ligeiramente abaixo das projecdes, que indicavam uma queda mais moderada.
A composic¢do do indicador foi fraca, com recuos nos componentes de novos
pedidos, produgdo e emprego, todos ficando em territério contracionista.

A medida de pregos pagos subiu 7,0 pontos, atingindo 69,4 pontos, o maior
nivel desde julho de 2022. Além disso, o comunicado do ISM trouxe 18 mengdes
a tarifas, contra 4 em janeiro e 20 em fevereiro. Segundo os entrevistados da
pesquisa, “os tarifas e a incerteza econdmica estdo tornando o ambiente de
negdécios mais desafiador” e “as tarifas recentemente implementadas estdo
impactando significativamente [seus] lucros brutos”.

EUA - Os presidentes dos FED de Richmond e Chicago, Tom Barkin e Austan
Goolsbee, alertaram para os impactos das tarifas de Donald Trump na
inflag@o, no emprego e na economia dos EUA. Barkin destacou que o aumento
de custos poderia gerar um "conflito direto" entre consumidores e fornecedores,
pressionando a inflagdo e afetando o mercado de trabalho por meio da redugéo
da demanda e do corte de custos operacionais.

Goolsbee, por sua vez, apontou que a incerteza tarifdria pode desacelerar os
gastos do consumidor e o investimento empresarial, tornando seus efeitos mais
duradouros. Ele alertou que tarifas sobre bens intermedidrios podem elevar
custos de produgdo de forma persistente, enquanto tarifas retaliatérias podem
agravar os impactos econdmicos. Apesar de manter a expectativa de corte de
juros nos préoximos 12 a 18 meses, reconheceu que os dados ainda indicam um
crescimento sdlido, embora pesquisas mostrem queda na confianca de
consumidores e empresas.
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Cotacgdo Variagdo?

2-abr-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 104,11 -0,1% -0,1% -4,0% -0,4%
Yuan/ US$ 7.27 0,0% 0,2% -0,4% 0,7%

é Yen/ US$ 149,37 -0,2% -0,4% -5,0% -1,3%
g Euro/US$ 1,08 0,0% -0,2% 4,3% 0,0%
b3 R$/US$ 5,68 -0,4% -0,4% -8,0% 12,4%
Peso Mex./ US$ 20,36 -0,6% -0,6% -1,4% 22,5%
Peso Chil./ US$ 946,63 -0,5% -0,5% -4,9% -3,9%

N Petréleo (WTI) 70,9 -0,4% -0,8% -1,1% -14,7%
g Cobre 505,8 0,4% 0,5% 25,6% 26,2%
8 BITCOIN 85.042,2 -0,2% 3,2% -9,3% 22,1%
% Minério de ferro 103,9 1,8% 1.8% 0,3% 1,9%
-g Ouro 3.126,6 0,4% 0,1% 19,1% 40,2%
=g Volat. S&P (VIX) 22,6 3,8% 1,4% 30,3% 73,7%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 104,7 3,3% 3,3% 6,0% 11,2%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26,1 1,1% 1,1% 16,1% -17,9%
Frete maritimo 1.587,0 -0,7% -0,7% 59,2% -12,9%

ermos decimais. Os demais ativos mostre

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
18:00 BZ  Produgdo industrial A/A Feb 1.4% 11:00 EC Estimativa do IPC A/A Mar P 2.2% 2.2% 2.3%
19:00 BZ Produgdo industrial M/M Feb 0,00% 12:00 EC IPC M/M Mar P 0.6% 0.6% 0.4%
20:00 us ADP Variagdo setor empregos Mar 119k 77k 13:00 EC IPC de base A/A Mar P 2.5% 2.4% 2.6%
21:00 us Pedidos de fabrica Feb 0.4% 1.7% 14:00 BZ IPC-S IPC FGV 31/mar 0.44% 0.72%
22:00 US  Frete bens cap ndodef ex av Feb F 0.9% 15:00 US  PMIIndustrial Mar F 49.9 50.2 49.8
23:00 CH Caixin China PMI Composto Mar 51.5 16:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Feb 7690k 7568k 7740k
00:00 CH  Caixin China PMI Servigos Mar 51.5 51.4 17:00 us ISM Industrial Mar 49.5 49.0 50.3
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