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Destaques na abertura do mercado

Os mercados norte-americanos sofreram bastante com a guerra comercial de
Trump no primeiro trimestre de 2025. Nos EUA, as agdes encerraram o
trimestre em baixa, com o S&P 500 registrando queda de 4,60% e o Nasdaq
recuando mais de 10%. Por outro lado, as bolsas europeias e as emergentes
subiram 8,1% e 2,4%, respectivamente.

Uma série de tarifas entrara em vigor, incluindo uma taxa de 25% sobre “todos
os carros que ndo forem fabricados nos EUA”. O presidente também deve
anunciar seu plano para tarifas reciprocas. O governo Trump batizou o dia 2 de
abril como “Dia da Libertagdo”. Trump afirmou que seu plano de tarifas
reciprocas serd direcionado a todos os outros paises.

Cresce a preocupagdo de que as tarifas possam desencadear uma
desaceleracdo econdmica, potencialmente levando a uma recessdo. A projegdo
de crescimento da economia americana caiu para apenas 0,30% no primeiro
trimestre.

As taxas dos Treasuries recuaram nesta terca-feira, os juros do Treasury de 10
anos cairam 4 pontos-base, sendo negociados a 4,17%, enquanto os do titulo
de 2 anos recuaram para 3,87%.

O DXY, indice do Délar manteve estabilidade em 104,2, enquanto a disparada
do ouro levou o metal a mais um recorde histérico nesta terca-feira, com o ouro
a vista atingindo novo pico de US$ 3.132. O Bitcoin avangou para 84.291,60,
subindo 2,57%.

Os pregos do petréleo recuaram ligeiramente nesta terca-feira, & medida que
preocupagdes com o impacto de uma guerra comercial sobre o crescimento
global superaram os temores sobre um choque na oferta. Os contratos futuros
do Brent recuaram US$ 0,10, ou 0,10%, para US$ 74,67 por barril.

Os mercados asidticos tiveram, em sua maioria, alta nesta tergo-feira,
recuperando-se da forte liquidagdo da sessdo anterior. Os mercados europeus
abriram em alta nesta terga-feira. O indice pan-europeu Stoxx 600 sobe 0,8%
nos primeiros negdécios. Os futuros de agdes dos EUA recuaram na manhd de
terca-feira.

Ontem (31), o Ibovespa fechou em queda de 1,25%, aos 130.260 pontos. No
més de margo, o ganho acumulado foi de 6,08%. O ddlar & vista fechou em
baixa de 0,98%, cotado a R$ 5,7053.

Precos de Ativos Selecionados’
Cotagdo Variagéo?

1-abr-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,87 -2 -2 -38 -75

g Tesouro EUA 10 anos 4,17 -4 -4 -40 -3
L[I; Juros Futuros - jan/25 12,15 o] 0] o] 224
-g Juros Futuros - jan/31 14,85 -4 [o] -60 394
&) NTN-B 2026 9,19 -4 o] 118 351
NTN-B 2050 7,39 -5 o] -7 151
MSCI Mundo 827 -0,3% 0,0% -1.7% 5,6%
Shanghai CSI 300 3.888 0,0% 0,0% -1,2% 9,9%

E Nikkei 35.624 0,0% 0,0% -10,7% -11,8%
:g EURO Stoxx 5.292 0,8% 0,8% 8,1% 4,1%
>° S&P 500 5.612 0,6% 0,0% -4,6% 6,8%
_g NASDAQ 17.299 -0,1% 0,0% -10,4% 5,6%
5 MSCI Emergentes 1.101 -1,7% 0,0% 2,4% 5,6%
[ IBOV 130.260 -1,2% 0,0% 8,3% 1,7%
IFIX 3.313 0,3% 0,0% 6,3% -2,8%

S&P 500 Futuro 5.643 -0,2% -0,2% -5,8% 2,2%

China - O PMI industrial do Caixin subiu para 51,2 pontos em marco, acima dos
50,8 pontos registrados em fevereiro, indicando uma melhora na atividade do
setor. Entre os principais componentes, o subindice de emprego teve o maior
avango, seguido pelo de produgdo. A demanda também mostrou sinais
positivos, com o subindice de novos pedidos de exportacdo atingindo seu nivel
mais alto desde abril de 2024.

Os estoques de matérias-primas e produtos acabados apresentaram leve alta,
enquanto os prazos de entrega dos fornecedores pioraram. Além disso, os
indicadores de pregos sugerem aumento das pressdes desinflacionistas, com
quedas nos precos de insumos e produtos finais. Essa redugdo de custos
permitiu que fabricantes chineses ajustassem seus precos de venda para baixo
em margo.

Zona do Euro - O nicleo do CPI caiu para 2,4% ao ano em margo, alinhada com
as expectativas, mas abaixo do consenso de 2,5%. A inflagdo dos servigos
também recuou para 3,4%, enquanto o CPI global diminuiu para 2,2%. Em
termos mensais, a inflagdo bdsica ajustada sazonalmente foi de 0,18%, acima
dos 0,17% de fevereiro, mas inferior ao ritmo de 0,33% registrado em margo de
2024.

EUA - O presidente do Fed de Nova York, John Williams, reconheceu riscos
ascendentes & inflagdo em 2024, atribuidos a tarifas comerciais e politicas
governamentais, mas manteve a projecdo de estabilidade. Ele ressaltou que o
FOMC compartilha essa visGo e que os impactos indiretos de medidas
protecionistas exigirdo monitoramento continuo.

Sobre politica monetdria, reafirmou que os juros seguem “moderadamente
restritivos” e que o Fed dependerd dos dados antes de qualquer decisdo.
Williams evitou especular sobre cortes e reforgou que, apesar de alguns
indicadores sugerirem pressdes inflaciondrias, as expectativas de longo prazo
permanecem ancoradas.

Tom Barkin, presidente do Fed de Richmond, enfatizou que eventuais cortes
nos juros dependerdo de sinais claros de desaceleracéo sustentada da inflagéo.
Em meio ao aumento das tarifas comercicis sob Trump, ele destacou as
incertezas sobre seus efeitos e alertou que esses fatores estdo afetando o
sentimento de empresas e consumidores. Barkin também afirmou que ndo
considera as pressdes inflaciondrias das tarifas como necessariomente
transitérios, reforcando a necessidade de um acompanhamento mais
prolongado antes de ajustes na politica monetdria.

Cotagdo Variagdo?

1-abr-25 dia Més 2025 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 104,22 0,0% 0,0% -3,9% -0,3%
Yuan/ US$ 7.27 0,2% 0,2% -0,4% 0,7%

§ Yen/ US$ 149,50 -0,3% -0,3% -4,9% -1,2%
g Euro/US$ 1,08 -0,1% -0,1% 4,4% 0,1%
2 R$/ US$ 571 -1,0% 0,0% -7,6% 13,8%
Peso Mex./ US$ 20,47 0,5% 0,0% -0,8% 23,6%
Peso Chil./ US$ 951,08 0,0% 0,0% -4,4% -2,9%

» Petréleo (WTI) 71,9 0,6% 0,6% 0,3% -13,5%
g Cobre 505,6 0,4% 0,4% 25,6% 26,2%
8 BITCOIN 84.420,2 2,4% 2,4% -9,9% 21,2%
@ Minério de ferro 102,0 -0,4% 0,0% -1,5% 1,9%
'B—: Ouro 3.136,2 0,4% 0,4% 19,5% 40,6%
:g Volat. S&P (VIX) 22,4 0,7% 0,7% 29,3% 72,4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 101,4 4,7% 0,0% 2,6% 17,3%
8 ETF Acbes BR em US$ (EWZ) 25,9 -0,4% 0,0% 14,8% -20,3%
Frete maritimo 1.598,0 -0,2% 0,0% 60,3% -12,2%
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
11:00 EC Estimativa do IPC A/A Mar P 2.2% 2.2% 2.3%
12:00 EC IPC M/M Mar P 0.6% 0.6% 0.4%
13:00 EC IPC de base A/A Mar P 2.5% 2.4% 2.6%
14:00 BZ IPC-S IPCFGV 31/mar 0.44% 0.72%
15:00 US  PMI Industrial Mar F 49.9 49.8
16:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Feb 7690k 7740k
17:00 us ISM Industrial Mar 49.5 50.3
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 CH PMI manufatura Mar 50.4 50.5 50.2
07:00 CH  PMI ndo manufatura Mar 50.5 50.8 50.4
08:00 CH Composite PMI Mar 51.4 51.1
10:00 CH  Caixin China PMI Manuf Mar 50.6 51.2 50.8
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