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Painel 1

O que esperar da economiaedos
investimentos em 20257

Participantes:

e Filipe Portella, cofundador e CEO da
Monte Bravo

o Alexandre Mathias, estrategista-chefe
da Monte Bravo

e José Rocha, fundador e gestor da Dahlia
Capital

Cendrio Econémico Brasileiro

e Ciclo de juros e inflacdo: Expectativa de
estabilizacdo da inflagdo entre 5% e 6%.
O Banco Central deve parar de subir juros
(Selicemtorno de 14,75% ao ano) e pode
iniciar cortes ainda no ultimo trimestre de
2025.

e Problema fiscal estrutural: A divida publi-
ca brasileira continua em trajetdria preo-
cupante (de 71% para quase 90% do PIB).

Perspectivas eleitorais 2026
* Rejeicdo crescente ao governo atual. Po-

pularidade de Lula em queda mesmo com
inflacdo e desemprego baixos.
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Alta probabilidade de um novo presidente
de direita (Tarcisio de Freiras, atual gover-
nador de Sdo Paulo, com a ex-primeira-
-dama Michele Bolsonaro como vice).

Cendrio visto como bindrio: Bolsa pode
cair a 100 mil pontos com continuidade
da atual politica fiscal, ou ultrapassar 200
mil pontos com mudanga de governo e
ajuste fiscal.

Cenario Internacional

Estados Unidos sob Trump:

e Medidas unilaterais do atual presi-
dente americano tém gerado con-
fus@o e instabilidade nos mercados,
além de incerteza global.

e PrevisGo de recessdo leve nos EUA
aginda em 2025 com recuperacdo
posterior.

Tecnologia e produtividade: Inteligéncia
Acrtificial e Lei de Moore (previsdo de que
a capacidade de microchips dobre a cada
dois anos, o que possibilita avangos tecno-
|6gicos cada vez mais rdpidos) sdo vistas
como motores de crescimento de longo
prazo para os EUA.

Impacto no mercado: Enfraquecimento
da credibilidade americana pode elevar
juros reais de equilibrio e pressionar divida
publica nos EUA. O indicador preocupa,
mas a revolugdo tecnoldgica e o conse-
quente ganho de produtividade podem
superar impactos negativos.
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Investimentos Brasil

e Bolsa considerada muito barata — niveis
de alocacgdo similares a periodos de crise.

e Tesouro IPCA+ (NTN-B, papel atrelado
a inflacdo) e outros papéis de renda fixa
devem se beneficiar da queda futura dos
juros.

o Estratégias de protecdo de investimento
na bolsa estdo muito baratas e o potencial
de upside (valorizacdo) é superior a 90%.

Mundo

e Espera-se que o Federal Reserve corte
juros no segundo semestre, gerando um
ambiente mais favordvel para ativos de
risco.

e A recessdo leve e passageira pode criar
jonelas de compra atrativas em acdes e
ETFs de tecnologia.

* Possibilidade de normaliza¢do da politica
comercial, com reduc¢do de tarifas impos-
tas por Trump, reforcando a atratividade
dos investimentos nos EUA.

Painel 2
Diversificacao internacionail:

como montar uma carteira a
prova de Brasil

Participantes:

e Renato Matos, socio e Team Leader da
Monte Bravo Belo Horizonte

e Daniel Haddad, partner e CIO da Avenue

e Marcelo Carramaschi, analista e Gestor
de Ativos Internacionais do Monte Bravo
Family Office

Panorama global

e Apesar do cendrio atual turbulento, hd
uma visdo consensual de que os EUA de-
vem entrar em um periodo de reaqjuste e
estabilidade a partir do segundo semestre
de 2025, com corte de juros por parte do
Fed.

e Mesmo com politicas polémicas, o sistema
americano (Congresso, Justica, impren-
sa) tende a equilibrar os excessos do Exe-
cutivo. Isso reforca a visdo de que o pais
continua sendo um dos mais seguros para
alocacdo global de longo prazo.

Estratégia de investimentos

» O investidor brasileiro ainda estd sub alo-
cado em ativos globais — hd espaco para
expansdo. A diversificacdo internacional é
essencial para mitigar riscos do ambiente
fiscal e politico brasileiro e aumentar a re-
siliéncia de uma carteira de investimentos.

e Investir fora do Brasil continua sendo es-
sencial para reduzir volatilidade e prote-
ger o patrimoénio. O ddlar continua sendo
uma ancora de valor, especialmente dian-
te das incertezas locais (como as eleicdes
brasileiras de 2026).

Se interessou por alguma estratégia?
Fale com um dos nossos assessores para

saber como colocar esses insights em prd-
tica nos seus investimentos.
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