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1. OBJETIVO

A presente Politica de Suitability (“politica”) tem como objetivo definir as
diretrizes, critérios e os procedimentos que devem seguidos pela MONTE
BRAVO CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Monte
Bravo”) para identificagdo dos perfis de investimento e monitoramento da
adequacdo dos produtos, servicos e operacoes dos clientes em relagdo aos
perfis de investimento a eles atribuidos.

A andlise e classificagdo das categorias do Perfil do Investidor da Monte Bravo
serd efetuada considerando os critérios adotados pela XP Investimentos
CCTVM S.A., na condi¢do de Participante de Negociacdo Pleno (“"PNP”).

2. ABRANGENCIA

Esta politica abrange os integrantes do Grupo Monte Bravo abaixo e as dreas
existentes ou que venham existir.

Monte Bravo Corretora
0 MB Family Office

U Kilima

L1 Outros

Outros, especificar:

3. NORMAS E CERTIFICACOES

(1 Bacen

CVM

0 SOX

Outros

Outros, especificar: Anbima e B3.

4. DISPOSICOES GERAIS

Os integrantes envolvidos no processo em questdo estdo cientes de que as
diretrizes definidas neste documento poderdo ser auditadas e devem auxiliar
na obten¢do de dados que subsidiem com informacgdes suficientes, fidedignas,
relevantes e Uteis, como base sélida para emissdo de seu relatdrio final.

Portanto, o integrante sempre deverd acessar a intranet para consultar os
normativos internos.

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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5. DIRETRIZES
5.1. Andlise do Perfil Investidor

De acordo com a regulamentacdo da CVM, o processo de Suitability deve
cumprir determinadas etapas, como a identificagdo do perfil do cliente,
adequacdo dos produtos e servigos a esse perfil, a atualizagdo das informacdes
dos investidores, a identificacdo de possiveis divergéncias entre o perfil
identificado e os produtos e servigcos contratados, e a consequente tomada de
providéncia dai decorrente.

A andlise de Perfil do Investidor € uma metodologia que tem por objetivo ajudar
o investidor a identificar o seu perfil e verificar a adequacdo de seus
investimentos em relacdo a seus objetivos, situacdo financeira e conhecimento
sobre os produtos e servigos de investimentos.

A metodologia de identificagdo do perfil do investidor consiste na
disponibilizagdo de questiondrio préprio para os clientes no momento da
abertura da sua conta e de andlise de informacgdes cadastrais. Assim, o cliente
deverd responder ao questiondrio de Suitability na drea logada do site da
Monte Bravo, apds aprovacdo da abertura de sua conta e antes de realizar a
primeira operagdo. O questiondrio deve permitir : (i) a identificacdo dos
objetivos de investimento do cliente; (ii) a compreensdo de sua situagdo
financeirg; (iii) a sua capacidade de compreender os riscos relacionados aos
produtos, servicos e operagdes ofertados; (iv) o periodo em que pretende
manter o investimento; (v) suas preferéncias declaradas sobre a assuncdo de
riscos; (vi) a finalidade do investimento; (vii) sua experiéncia e familiaridade
com produtos, servigos e operagdes financeiras ao longo do tempo.

As informagdes prestadas no questiondrio de Suitability, utilizado para
definicdo do perfil do investidor, sGdo somadas as informagdes de situagdo
financeira, patrimonial e as receitas regulares do cliente constantes em seu
cadastro. No caso de pessoa fisica, também serdo consideradas as
informacdes relacionadas a sua formacdo académica e experiéncia
profissional.

Apds o preenchimento do questiondrio, adicionado as informagdes obtidas no
cadastro, o cliente serd informado do seu perfil de investidor. A classificagdo de
risco dos produtos ou sua respectiva pontuacdo poderd ser localizada pelo
cliente na plataforma da Monte Bravo.

5.2. Alteracdo do Perfil Suitability

A qualguer momento o cliente poderd refazer o questiondrio de Suitability na
drea de acesso controlado da plataforma da Monte Bravo. O preenchimento

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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do questiondrio, que posteriormente gera o perfil de investimento do cliente, é
de inteira responsabilidade do investidor, ndo cabendo qualquer andlise
subjetiva por parte do assessor ou da Monte Bravo.

Constitui diligéncia do investidor responder ao questiondrio de forma fidedigna
e manté-lo devidamente atualizado, uma vez que o Perfil do Investidor sera
considerado como pardmetro para as operacoes intermediadas pela Monte
Bravo.

5.3. Categorias do Perfil do Investidor

Como j& exposto acima, os critérios considerados para a categorizagdo do
Perfil do Investidor sdo provenientes do questiondrio disponibilizado nas
plataformas da Monte Bravo apds abertura da conta, devendo ser atualizados
pelo investidor em prazo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, e refeito
sempre que Ihe for conveniente.

Através das alternativas assinaladas pelo investidor serdo obtidas informacdes
relacionadas diretamente aos dados cadastrais como: situagdo financeira,
patrimonial e receitas regulares. Com os resultados obtidos, o investidor terd
conhecimento sobre seu perfil de investimento e descricdo dos produtos que
ficardo disponiveis para alocag¢do conforme o seu perfil de risco, como citado
anteriormente.

A Monte Bravo adota 3 (trés) classificagcdes de Perfil de Investimento:
“Conservador”, “Moderado” e “Agressivo”, sendo classificados de acordo com
os riscos associados aos produtos, ativos, as garantias existentes e as
oscilagdes histdricas dos produtos.

CONSERVADOR

O Perfil Conservador possui a seguranga como ponto decisivo para as suas
aplicagdes, assumindo os menores riscos possiveis. Sempre visa a preservagcdo
de seu patrimonio por meio de investimentos sélidos e que buscam retorno
seguro dentro do seu horizonte de investimento, com menor aceitacdo a
perdas momentdneas de curto prazo. Em razdo da sua baixa toleréncia ao
risco, a carteira de investimentos para o perfil Conservador possui os produtos
financeiros com menor risco do mercado.

Perfil Conservador pode aplicar nos seguintes produtos:

e Titulos Financeiros indexados ao CDI e outros, emissor investment grade
(ex. CDB/Compromissada/LCI/LCA/LF Sénior);

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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e Letra Financeira do Tesouro (LFT);
e Titulos Publicos, exceto LFT, de até 3 anos.

MODERADO

O Perfil de Investimento Moderado também busca seguranca, mas ele busca
retornos acima da média, de modo que aceita, dessa forma assumir risco, bem
como aceita que parte do seu patrimoénio pode ser alocado em renda varidvel
e o restante em aplicagdes mais estdveis.

Perfil Moderado pode aplicar nos seguintes produtos:

e Produtos do Perfil Conservador;

e Ativos Financeiros indexados a outros indexadores, com excec¢do ao
CDI, emissor investment grade, acima de 3 anos (ex.
CDB/Compromissada/LCI/LCA/LF Sénior);

e Ativos Financeiros indexados a outros indexadores, com excec¢do o
CDI, emissor non-investment grade, acima de 3 anos (ex. CDB,
Compromissada, LCI, LCA, LF Sénior);

e Letra Financeira (LF) subordinada, emissor investiment grade e non
investiment grade;

e Titulos Publicos, exceto LFT, acima de 3 anos e até 10 anos;

e Titulos Publicos, exceto LFT, acima de 10 anos;

e Titulos Privados, indexados ao CDI, emissdo investment grade e non
investment grade, independente do prazo (Ex. Debéntures, CRI, CRA,
CDCA, CPR, FIDC etc.);

e Titulos Privados, indexados a outros indexadores, com exce¢do ao CDI,
emissdo investment grade, acima de 3 anos (Ex. Debéntures, CRI, CRA,
CDCA, CPR, FIDC etc.);

e Derivativos Listados em Bolsa - Futuro DI / Opc¢oes de Juros; Futuro
Cupom Cambial - FRC;

e Certificado de Operagdes Estruturadas (“COE”), com capital protegido,
emissor investment grade, até 3 anos;

e Certificado de Operagdes Estruturadas (“COE”), com capital protegido,
emissor investment grade, acima de 3 anos;

e Certificado de Operagdes Estruturadas (“COE”), com capital protegido,
emissor non investment grade, até 3 anos;

e Certificado de Operagoes Estruturadas (“COE”), sem capital protegido,
emissor investment grade, até 3 anos;

e Certificado de Operacgoes Estruturadas (“COE"), sem capital protegido,
emissor investment grade, acima de 3 anos;

e Outros Fundos de Investimento Imobilidrio ndo mencionados no perfil
Agressivo.

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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AGRESSIVO

O Perfil de Investimento Agressivo é aquele cujo investidor possui relevante
ciéncia e dominio em relagcdo ao mercado de capitais. O investidor desta
categoria prioriza retornos expressivos, independente da liquidez ou caréncia,
suportando maiores riscos relacionados a estes grandes retornos.

Perfil Agressivo pode aplicar nos seguintes produtos:

e Produtos do Perfil Conservador e Moderado;

e Letra Financeira (LF) subordinada hibrida;

e Titulos Privados, indexados a outros indexadores, com exce¢do ao CDI,
emissdo non investment grade, acima de 3 anos (Ex. Debéntures, CRI,
CRA, CDCA, CPR, FIDC etc.);

e Acoes;

e Derivativos Listados em Bolsa - Futuro de Moedas / Op¢do de Moeda;
Futuro Ibovespa / Opc¢do de agoes ou indices;

e Fundo de Commodities;

e Fundos de Investimento Imobilidrio de Incorporagado;

e Fundos de Investimento em Participagdo;

e Certificado de Operagdes Estruturadas (“COE”), com capital protegido,
emissor non investment grade, acima de 3 ano;

e Certificado de Operagoes Estruturadas (“COE”), sem capital protegido,
emissor non investment grade, até 3 anos;

e Certificado de Operacgoes Estruturadas (“COE”), sem capital protegido,
emissor non investment grade, acima de 3 anos.

6. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A politica de investimentos permite que o investidor personalize quanto de
risco se dispde a correr dentro do seu perfil. A nova classificagdo permite que a
Monte Bravo possa oferecer produtos mais adequados ao perfil e que o Cliente
possa diversificar ainda mais a sua carteira, tendo acesso a mais alternativas.

Na prdtica, o sistema de pontuagdo de risco é a ferramenta que ajuda a definir
os objetivos do Cliente. A pontuacdo de risco leva em consideragdo 3 principais
critérios para cada ativo: (1) risco de mercado; (2) risco de crédito; (3) risco de
liquidez; A juncdo desses 3 critérios permite todos os ativos possuam uma
pontuagdo, que vai de 1 a 100, e com a pontuacgdo de risco, serd possivel
investir em qualquer classe de ativo na dose ideal, conforme perfis e politicas
correspondentes.

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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O mesmo questiondrio de Suitability preenchido pelo Cliente e que define seu
perfil de investidor auxiliard na escolha da politica de investimentos ideal,
sendo seis possiveis: (i) precavida; (ii) cautelosa; (iii) estrategista; (iv)
energética; (v) destemida; e (vi) ultra.

Precavida

A politica de investimentos Precavida é mais recomendada para investidores
com perfil Conservador, porém com diferentes objetivos que podem ser desde
aqueles investidores que (i) estdo comecando sua jornada no mundo dos
investimentos agora. (ii) j& investem hd um tempo, porém ndo gostam de
oscilagdes ou (iii) v@o precisar dos recursos de curto prazo (ao menos 6 meses),
e por isso precisam de um portifélio com baixa exposi¢cdo ao risco.

Perfis que podem escolher essa politica: Conservador, Moderado e Agressivo.

Nessa politica, temos um limite de até 5 pontos de risco, e volatilidade alvo
anualizada de 0,5%.

Cautelosa

A politica de investimentos Cautelosa é recomendada principalmente para
quem tem perfil Moderado, porém com diferentes objetivos, como investidores
que (i) comecaram a compreender o mundo dos investimentos e desejom
avancar nas opg¢des de alocacdo, (ii) j& investem hd um tempo, mas preferente
uma alocagdo com baixa volatilidade; ou (iii) v@o precisar dos recursos no curto
prazo (ao menos 1 ano). Com uma dindmica conservadora, a alocagdo busca
seguranca e liquidez em seu portfdlio, reunindo uma relagdo de ativos com
gestdo e papéis de qualidade.

Perfis que podem escolher essa politica: Moderado e Agressivo.

Nessa politica temos um limite de até 10 pontos de risco, além de volatilidade
alvo anualizada de 1%.

Estrategista

A politica Estrategista é recomendada principalmente para quem possui perfil
Moderado, porém com diferentes objetivos, como aqueles investidores que (i)
j& compreenderam que a diversificagcdo é o pilar principal de uma alocagdo, e
por isso aceitam um risco equilibrado; (ii) j& possuem compreensdo sobre as
diversas classes e alternativas de investimentos e preferem uma aloca¢do mais
pulverizada em classes e produtos e (iii) que desejom alocar recursos para
médio prazo (ao menos 3 anos). Com uma dindmica de aloca¢do moderada, a

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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alocagdo busca equilibrar seguranca, liquidez e rentabilidade através da
diversificagdo.

Perfis que podem ter essa politica: Moderado e Agressivo.

Nessa politica temos um limite de até 20 pontos de risco e volatilidade alvo de
4% ao ano.

Energética

A politica de investimentos Energética é recomendada para quem tem perfil
Moderado a Agressivo, porém com diferentes objetivos, como aqueles
investidores que (i) sabem que uma boa oportunidade possui seu grau de
volatilidade, (i) j&@ possuem compreensdo sobre as diversas classes e
alternativas de investimentos e encontram nos ativos de risco ganhos acima da
média ou (iii) que desejam alocar recursos para longo prazo (ao menos 5 anos).

Perfis que podem ter essa politica: Moderado e Agressivo.

Nessa politica temos um limite de até 25 pontos de risco e volatilidade alvo
anualizada de 8%.

Destemida

A politica de investimentos Destemida é recomendada para quem tem perfil
Agressivo, jd compreendeu o conceito de risco e tem alto grau de tolerdncia, e
isso serve tanto para aqueles investidores que (i) sabem que para capturar
boas oportunidades a volatilidade pode ser uma boa aliada, (i) j& possuem
compreensdo sobre as diversas classes e alternativas de investimentos, mas
preferem maior exposicdo a ativos de renda varidvel, ou (iii) desejam alocar
recursos para um prazo maior do que 7 anos e por isso possuem tolerdncia as
volatilidades. Com a dindmica mais agressiva de alocagdo, essa politica busca
potencializar o retorno mesmo que isso signifique maior volatilidade no
portfdlio.

Perfil que pode ter essa politica: Agressivo.

Nessa politica temos um limite de até 40 pontos de risco e volatilidade alvo de
15% a 20% ao ano.

Ultra

A politica Ultra se destina ao investidor que tem a negociag¢do constante de
ativos como parte de sua rotina e geragdo de patriménio, usando
conhecimentos técnicos para auferir ganhos no mercado. Além disso, quem é
compativel com essa politica tem alto grau de tolerdncia a riscos.

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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Perfil que pode ter essa politica: Agressivo.
Na politica Ultra ndo hd limite de pontos de risco nem volatilidade alvo.

As diretrizes estabelecidas nesta politica de investimentos que o cliente poderd
aderir para adequar seu perfil cdos seus objetivos serdo identificadas no
momento do preenchimento do questiondrio de Suitability e suas diretrizes
estdo disponiveis em nossa drea logada.

7. OFERTA DE PRODUTOS E MONITORAMENTO DAS OPERACOES

A drea de distribuicdo da Monte Bravo deve verificar se o produto, servigo ou
operacdo estdo adequados ao perfil do investidor, assim como a
compatibilidade financeira e o seu grau de entendimento em relag¢do aos riscos
que os produtos, servigos ou operacoes podem vir a acarretar.

Um investidor sé serd categorizado a um Perfil de Investidor através do
questiondrio disponibilizado na plataforma da Monte Bravo respondido por ele
mesmo, da mesma forma que serdo realizadas as atualizagdes e alteragdes. Os
operadores comunicardo ao cliente acerca da auséncia ou desatualizagdo de
perfil ou da sua inadequacgdo, com a indicagdo das causas da divergéncia e
obterdo declaragdo expressa do cliente de que estd ciente da auséncia,
desatualizagdo ou inadequacdo de perfil.

A Monte Bravo realizard auditorias periédicas, por amostragem, para verificar
o cumprimento das normas e regulamentos desta Politica no que tange as
operacgoes realizadas.

8. VEDACOES

A drea de distribuicdo deve auxiliar o investidor quanto a escolha dos produtos,
servicos e operagoes oferecidos conforme cada Perfil de Investidor,
considerando as categorias dos produtos, riscos associados e a seus ativos
subjacentes, assim como o perfil dos emissores e dos prestadores de servicos
associados ao produto, existéncia de garantias e os prazos de caréncia.

E vedado aos profissionais que atuam na distribuicdo de produtos na Monte
Bravo recomendar produtos ou servigos quando:

i. O Perfil de Investidor do Cliente ndo seja adequado ao produto ou
Servico;

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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ii. Nao sejam obtidas as informagdes que permitam a identificacdo do
perfil do cliente, ou seja, perfil ndo atribuido por falta de resposta ao
questiondrio de Suitability pelo cliente;

iii. Asinformacoes relativas ao perfil do cliente ndo estejom atualizadas, ou
seja, questiondrio de Suitability respondido pelo cliente hd mais de 24
(vinte e quatro) meses; ou

iv. Ndo avaliar e informar os custos diretos e indiretos associados aos
produtos e servicos quando da recomendag¢do de produtos,
isoladamente ou em conjunto, a fim de evitar custos excessivos ou
inadequados ao Perfil do Investidor.

O ndo cumprimento do estabelecido acima configura infragcdo grave a
presente politica e as normas regulatérias aplicdveis, sendo passivel de
aplicagdo das medidas sancionadoras.

9. RELATORIO DE VALIDACAO DE SUITABILITY

A Monte Bravo nomeard junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) o
Diretor responsdvel que deverd encaminhar até o ultimo dia do més de abril,
relatdrio relativo ao ano civil anterior, contendo:

i. Uma avaliagdo do cumprimento das regras, procedimentos e controles
internos relativos a classificagcdo do Perfil do Investidor;

ii. As recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronogramas de saneamento

10. MANUTENCAO DE ARQUIVOS

A Monte Bravo manterd, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, a guarda de
arquivos tais como documentos e declaragdes que serdo arquivados em meio
fisico ou digital contados a partir da data da ultima recomendacgdo do assessor
ou operacdo realizada pelo investidor, ou ainda, prazo superior por
determinacgdo expressa da CVM.

11. DOCUMENTOS DE REFERENCIA

Resolugdo CVM n° 30 de 11/05/2021

Cédigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Prdticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros

Roteiro Bdsico de Programa de Qualificagdo Operacional (“PQO”) da B3
Regras e Procedimentos ANBIMA de Suitability n°® 01

As informagdes contidas neste documento sdo classificadas de acordo com seu conteldo e protegidas por sigilo profissional.
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Deliberacdo n° 10 do Conselho de Regulacdo e Melhores Prdticas de

Negociag¢do de Instrumentos Financeiros
Deliberacdo n° 14 do Conselho de Regulagdo e Melhores Prdticas de

Negociagdo de Instrumentos Financeiros
Cédigo de Etica e Conduta

12. HISTORICO DE REVISOES

Versdo Data Descricdo alteragdo
V1 01/06/2023 | Versado inicial.
V2 01/10/2024 | Revisdo
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