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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais e os principais parceiros comerciais dos Estados Unidos
seguem sendo abalados pela guerra comercial.

Os contratos futuros das bolsas americanas recuam nesta segunda-feira (31),
enquanto investidores aguardam o "Dia da Libertagdo" para ter maior clareza
sobre os planos tarifdrios de Trump.

Uma série de tarifas programadas pela administragdo Trump entrard em vigor
na quarta-feira — data que o presidente chamou de "Dia da Libertagdo" —
incluindo uma taxa de 25% sobre "todos os carros que ndo s&o fabricados nos
Estados Unidos". Espera-se também que Trump anuncie seu plano para tarifas
reciprocas.

A incerteza em relagdo s tarifas tem pressionado as agdes. Trump ndo fez
muito para aliviar os temores durante o fim de semana. O *Wall Street Journal*
relatou no domingo que o presidente pressionou seus assessores a adotarem
uma postura mais agressiva sobre tarifas. Em entrevista & *NBC News* no
sdbado, Trump declarou que "ndo poderia se importar menos" se montadoras
estrangeiras aumentassem os pregos em resposta as novas tarifas.

Os juros das Treasuries caem nesta segunda-feira. A taxa do Treasury de 10
anos recua mais de 6 pontos-base, para 4,19%, enquanto a de 2 anos é
negociada a 3,86%.

O ddlar estd estdvel, com o DXY em 104,10, enquanto o preco do ouro
disparou para acima de US$ 3.100 por onga pela primeira vez na histéria. O
temor sobre os impactos econdmicos das tarifas impostas por Trump,
combinado com incertezas geopoliticas, impulsionou uma nova onda de
compras do metal como ativo de protegdo.

O ouro & vista atingiu um recorde de US$ 3.106,50 por onca. No mercado de
criptomoedas, o bitcoin cai 2,70%, sendo negociado a US$ 81.517.

Os precgos do petrdleo recuam, com os contratos mais liquidos do Brent para
junho caindo 0,2%, para US$ 72,59 por barril.

Os mercados da Asia despencaram nesta madrugada, antecipando a nova
rodada de tarifas. No Japdo, o indice de referéncia Nikkei caiu 4,05%,
acumulando uma perda de quase 12% desde sua mdxima de dezembro.

Na Europa, as bolsas operam em forte baixa, com investidores globais se
preparando para a entrada em vigor das tarifas comerciais de Trump. O indice
pan-europeu Stoxx 600 recua 1,6%.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagao?
31-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,84 -7 =115 -40 -78
g Tesouro EUA 10 anos 4,19 -6 -2 -38 -1
ut; Juros Futuros - jan/25 12,15 [0} 0 0 224
'E Juros Futuros - jan/31 14,89 5 -27 -56 398
& NTN-B 2026 9,23 7 110 122 355
NTN-B 2050 7,44 [o] -12 -2 156
MSCI Mundo 830 -1,6% -3,8% -1,4% 6,0%
Shanghai CSI 300 3.887 -0,7% -0,1% -1,2% 9,9%
Tg Nikkei 35.618 -4,0% -4,1% -10,7% -11,8%
Ig EURO Stoxx 5.248 -1,6% -3,9% 7.2% 3,2%
g S&P 500 5.581 -2,0% -6,3% -5,1% 6,2%
_g NASDAQ 17.323 -2,7% -8,1% -10,3% 5,8%
$  MSCl Emergentes 1.121 -0,9% 2,1% 4,2% 7.7%
(3 IBOV 131.902 -0,9% 7.4% 9,7% 3,0%
IFIX 3.302 0,5% 5,8% 6,0% -3,1%
S&P 500 Futuro 5.569 -1,0% -7,5% -7,0% 0,8%

Nos EUA, os futuros atrelados ao S&P 500 e ao Nasdaq recuam 0,9% e 1,4%,
respectivamente.

Na sexta-feira, o lbovespa seguiu a tendéncia e recuou 0,94%, aos 131.902
pontos. O délar a vista fechou em leve alta de 0,15%, a R$ 5,7618, enquanto as
taxas de juros subiram com o mercado de trabalho forte.

China - PMI um pouco acima esperado em marco. O indice composto subiu a
51,4. O PMI Manufatureiro passou de 50,2 em fevereiro para 50,5 em margo
(expectativa de 50,4). O PMI de Servigos passou de 50,4 em fevereiro para
50,8 em margo (expectativa de 50,6).

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (28/03/25):

IPCA/25: estavel em 5,65% | IPCA/26: estavel em 4,50%

PIB/25: queda de 1,98% para 1,97% | PIB/26: estavel em 1,60%

Délar/25: queda de R$ 5,95 para RS 5,92 | Délar/26: estavel em R$ 6,00
Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Priméario/25: estavel em -0,60% | Primario/26: piora de -0,66% para -0,70%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo?
31-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 104,11 0,1% -3,3% -4,0% -0,4%
Yuan/ US$ 1225} -0,1% -0,3% -0,6% 0,4%
_‘é Yen/ US$ 149,23 -0,4% -0,9% -5,1% -1,4%
8 Euro/US$ 1,08 -0,2% 4,2% 4,4% 0,2%
2 R$/US$ 5.7/3 0,3% -2,1% -6,7% 14,9%
Peso Mex./ US$ 20,38 0,4% -0,9% -1,3% 22,6%
Peso Chil./ US$ 951,30 1,8% -1,2% -4,4% -2,9%
, Petroleo (WTI) 69,5 0,1% -0,4% -3,2% -16,5%
g Cobre 502,8 -2,0% 11,4% 24,9% 25,5%
8 BITCOIN 81.516,9 -2,7% -3,2% -13,0% 17,0%
ﬁ Minério de ferro 102,4 0,0% -4,2% -1,1% -6,5%
-f‘-j Ouro 3.114,2 0,9% 9,0% 18,7% 39,7%
=§ Volat. S&P (VIX) 24,1 11,1% 22,6% 38,7% 84,9%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 96,8 6,4% -7,3% -2,0% 12,1%
8 ETF Agoes BR em US$ (EWZ) 26,0 -1,4% 7.7% 15,3% -19,9%
Frete maritimo 1.602,0 -1,2% 30,3% 60,7% -12,0%

Fonte

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 CH PMI manufatura Mar 50.4 50.5 50.2
07:00 CH  PMI ndo manufatura Mar 50.5 50.8 50.4
08:00 CH Composite PMI Mar 51.4 51.1
09:00 BZ Resultado primario do setor publico Feb -33.1b 104.1b
10:00 CH  Caixin China PMI Manuf Mar 50.6 50.8
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sa variagdes percentuais em ta e spreads. O pc¢ base é ig

)00 1 em termos decimais. Os demais ativos mostram a variacao

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ IGPM M/M Mar -0.18% -0.34% 1.06%
08:00 BZ IGPMA/A Mar 8.77% 8.58% 8.44%
09:00 BZ  Taxa de desemprego nacional Feb 6.8% 6.8% 6.5%
09:30  US PCEM/M Feb 0.3% 0.3% 0.3%
09:30 us PCEA/A Feb 2.5% 2.5% 2.5%
09:30 us Nucleo do PCE M/M Feb 0.3% 0.4% 0.3%
09:30 us Nucleo PCE A/A Feb 2.7% 2.8% 2.6%
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