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Destaques na abertura do mercado

As tarifas de Trump sobre montadoras estrangeiras continuam a pesar sobre
os mercados, apés o presidente anunciar, na quarta-feira, a imposicéo de uma
aliquota de 25% sobre todos os carros "ndo fabricados nos Estados Unidos". A
medida entrard em vigor a partir de 2 de abril. Trump também ameagou impor
tarifas "ainda maiores" sobre a UniGo Europeia e o Canadd, caso os dois
trabalhem juntos para reagir ds medidas dos EUA.

O presidente do Fed de Richmond, Tom Barkin, afirmou que a politica monetdria
atual, considerada "moderadamente restritiva", é apropriada, dado o alto nivel
de incerteza e as rdpidas mudangas nas politicas do governo americano.

No campo dos dados econdmicos, o indice de precos dos gastos com consumo
(PCE) de fevereiro serd divulgado és 9h30 e fornecera sinais sobre a tendéncia
da inflagdo. Economistas esperam que o PCE registre um avango de 0,30% em
fevereiro e de 2,50% na comparagdo anual, enquanto o nucleo, que exclui
comida e energia, deve ter avancado 0,30% no més e 2,70% na taxa anual.

As toxas dos Treasuries americanos caem na manhd de sexta-feira, com os
mercados atentos ao impacto do novo regime tarifdrio de Trump e & situagdo
da economia dos EUA. O titulo de referéncia de 10 anos estd sendo negociado a
4,33%, enquanto a taxa do de 2 anos estd em 3,99%.

O délar teve desempenho misto na quinta-feira, com os investidores avaliando
as novas tarifas anunciadas pelos EUA. O indice do délar opera em 104,40.

O ouro atingiu um novo recorde na sexta-feira, impulsionado pelo receio de
uma intensificagdo da guerra comercial global apés os anincios de Donald
Trump. O preco & vista do metal subiu 0,70%, para US$ 3.078 por onga, apds
alcangar a méxima histérica de US$ 3.079 no inicio da sessdo. No acumulado
da semana, o ouro avanga 1,80%, a caminho de sua quarta valorizagdo
semanal consecutiva. No mercado de criptomoedas, o bitcoin recua 2,70%,
para US$ 84.952.

Os mercados asidticos fecharam majoritariamente em baixa na sexta-feira. Na
Europa, as bolsas abriram em queda, enquanto os futuros de Wall Street
operam em leve alta, apds uma sess@o negativa para os principais indices
aciondrios dos EUA.

Ontem (27), o Ibovespa fechou em alta de 0,47%, cos 133.149 pontos,
enquanto o ddlar & vista fechou em alta de 0,36%, cotado a R$ 5,75. Apesar do
movimento do délar, os juros cairam ao longo da curva, com o IPCA-15
trazendo uma composi¢do mais benigna dos nicleos.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - O PIB cresceu 2,4% ao ano no 4° trimestre de 2024, levemente acima da
leitura anterior de 2,3%. Esse crescimento segue liderado pelo consumo
privado, que cresceu 4,0% na margem em termos anualizados. Além disso, o
nucleo do PCE foi revisado para baixo, de 2,7% para 2,6% na variagéo do 4°
trimestre anualizada. Os dados confirmam um crescimento sélido da economia
americana no fim de 2024, acompanhado por uma inflagdo ligeiramente
menor. No entanto, persistem incertezas sobre os efeitos da politica tarifdria do
governo Trump na atividade econdmica e na inflagdo.

Brasil - O IGP-M registrou deflagéo de 0,34% em marco, apresentando
expressivo recuo em relacdo a fevereiro, quando havia registrado alta de
1,06%. Com esse resultado, o indice acumula alta de 0,99% no ano e 8,58% nos
dltimos 12 meses.

Os precos no atacado (IPA) registraram deflacdo de 0,73% em margo. A
principal contribuigdo para a queda dos precos no atacado veio do minério de
ferro, que registrou recuo nos precos diante de um cendrio de preocupacgdes
com a guerra comercial. Por outro lado, os pregos agricolas se mantiveram
pressionados no atacado, registrando alta de 0,75% em marco e expressiva
alta de 17,4% em 12 meses. O milho, ovos, café, leite e algod&o sdo os
responsdveis pela pressdo dos pregos agricolas no atacado, indicando que o
choque alimentos ainda deverd pressionar a inflagdo do IPCA nos préximos
meses.

Brasil - O IPCA-15 de marco registrou alta de 0,64%, abaixo das proje¢des do
mercado. A desaceleracdo foi impulsionada pela deflagdo de bens industriais e
pela menor pressdo nos pregos da gasolina e de cuidados pessoais. Apesar da
surpresa favordvel, o cendrio inflaciondrio de curto prazo segue desafiador, com
a aceleragdo dos pregos de servigos como principal fonte de preocupagdo.

Os servigos continuam pressionados, impulsionados pela alta da alimentagdo
fora do domicilio, do entretenimento e das passagens aéreas. O nicleo de
servigos, excluindo passagens aéreas, avangou 0,67% em marco, elevando sua
variagdo anual de 5,9% para 6,3%, um patamar preocupante devido & inércia
inflaciondria do setor.

Considerando o IPCA-15, a proje¢do para o IPCA de marco é de alta de 0,56%.
Para 2025, a inflagdo é estimada em 6,5%, refletindo a desancoragem das
expectativas, a depreciagdo cambial e o mercado de trabalho apertado.

Cotacdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?
28-mar-25 dia Més 2025 12 meses 28-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.99 o o -26 -61 Cesta de moedas/ US$ 104.42 0.1% -3.0% -3.8% 0.1%
i% Tesouro EUA 10 anos 4.33 -3 12 -24 10 " Yuan/ US$ 7.26 0.0% -0.2% -0.5% 0.6%
g Juros Futuros - jan/25 12.15 o o o 224 O  Yen/US$ 150.72 -0.2% 0.1% -4.1% -0.6%
g Juros Futuros - jan/31 14.84 -13 -32 -61 395 g Euro/US$ 1.08 -0.3% 3.8% 4.0% -0.6%
X NTN-B2026 0.00 -910 -814 -801 -572 > R$/US$ 5.75 0.2% -2.4% -7.0% 15.3%
NTN-B 2050 0.00 -744 -756 -746 -587 Peso Mex./ US$ 20.30 1.0% -1.2% -1.7% 22.7%
MSCI Mundo 843 -0.3% -2.3% 0.2% 7.7% Peso Chil./ US$ 934.17 0.9% -3.0% -6.1% -4.7%
Shanghai CSI 300 3,915 -0.4% 0.6% -0.5% 10.5% o Petréleo (WTI) 69.8 -0.2% 0.0% -2.7% -14.5%
E Nikkei 37,120 -1.8% -0.1% -7.0% -8.1% g Cobre 510.8 0.2% 13.1% 26.8% 27.8%
2 EURO Stoxx 5,363 -0.3% -1.8% 9.5% 5.9% ® BITCOIN 84,925.4 -2.7% 0.8% -9.4% 21.6%
g S&P 500 5,693 -0.3% -4.4% -3.2% 8.5% ﬁ Minério de ferro 102.5 0.0% -4.2% -1.1% -6.4%
5 NAsDAQ 17,804 -0.5% -5.5% -7.8% 8.6% :g Ouro 3,074.4 0.6% 7.6% 17.1% 41.1%
$ MSCI Emergentes 1,131 -0.1% 3.0% 5.1% 9.0% B Volat. S&P (VIX) 19.0 1.4% -3.5% 9.2% 43.1%
igov 133,149 0.5% 8.4% 10.7% 4.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 91.0 -0.4% -12.9% -7.9% 5.5%
IFIX 3,286 0.4% 5.3% 5.4% -3.2% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26.3 0.1% 9.2% 17.0% -19.0%
S&P 500 Futuro 5,738 0.0% -4.7% -4.2% 4.8% Frete maritimo 1,621.0 -0.8% 31.9% 62.6% -12.1%
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Fonte: Bloomberg

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

08:00 BZ IGPMM/M Mar -0.18% -0.34% 1.06% 08:00 BZ  Relatério Politica Monetéria 1725

08:00 BZ IGPMA/A Mar 8.77% 8.58% 8.44% 09:00 BZ IPCA-15A/A Mar 5.30% 5.26% 4.96%
09:00 BZ  Taxa de desemprego nacional Feb 6.80% 6.50% 09:00 BZ IPCA-15 M/M Mar 0.70% 0.64% 1.23%
09:30  US  PCEM/M Feb 0.30% 0.30% 09:30 US PIBanualizado T/T aQT 2.4% 2.4% 2.3%
09:301 " US' PCEA/A EeD 2:50% 2.50% 09:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego  22-Mar 225k 224k 223k
09:30 US  Nicleo do PCE M/M Feb 0.30% 0.30%

09:30  US  Nucleo PCE A/A Feb 2.70% 2.60%
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