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Destaques na abertura do mercado

Os mercados seguem assimilando as idas e vindas sobre tarifas, apds o
presidente dos EUA, Donald Trump, impor taxas de 25% sobre “carros que n&o
forem fabricados nos EUA”. As tarifas reciprocas, previstas para 2 de abril, ndo
afetardo as pegas de veiculos fabricadas nos EUA.

A noticia aumenta as preocupacdes sobre o impacto das tarifas retaliatérias
na economia dos EUA, que ja da sinais de desaceleracdo. A confianca do
consumidor caiu para o menor nivel em 12 anos em margo, de acordo com um
relatério do Conference Board, reforcando o pessimismo em relagdo &
economia. O indicador acompanha um dado igualmente fraco da pesquisa da
Universidade de Michigan sobre a confianga do consumidor para margo.

Os juros dos Treasuries dos EUA subiram nesta quinta-feira. A taxa do titulo de
10 anos avangou para 4,39%, enquanto a do papel de 2 anos ficou em 4,04%.

O ddlar se valorizou, com o indice DXY subindo para 104,50. O ouro a vista
avangou 0,40%, para US$ 3.031,00 por onga troy. No mercado de
criptomoedas, o bitcoin sobe 0,30%, para US$ 87.515,00.

Os pregos do petréleo sobem com preocupagdes sobre a oferta global apds a
ameaga dos EUA de impor tarifas aos compradores de petréleo venezuelano.
Os contratos futuros do Brent avangam 0,20%, para US$ 73,93 o barril.

Os mercados da Asia fecharam sem direcéio dnica na quinta-feira, com as acdes
das montadoras asidticas recuando fortemente.

As bolsas europeias abriram em queda na quinta-feira, com os mercados
globais reagindo s tarifas sobre automdveis anunciadas pelo presidente dos
EUA, Donald Trump. O indice regional Stoxx 600 cai cerca de 0,40%, enquanto
o Stoxx Europe Autos desaba 3,30%. A Stellantis, dona da Jeep, recuava
5,20%, enquanto as agdes da Mercedes-Benz caiom 5,00% e as da BMW
perdiom 4,40%.

Os futuros das bolsas dos EUA sobem levemente. No entanto, as agdes das
montadoras estdo em forte queda: os papéis da General Motors recuam 7,00%,
enquanto os da Ford perdem 5,00%. A Tesla, por outro lado, avanga cerca de
1,00%.

Ontem (26), o Ibovespa fechou em alta de 0,34%, cos 132.520 pontos,
enquanto o ddlar & vista avangou diante do real, fechando em alta de 0,41%,
cotado a R$ 5,73. Isso levou a curva de juros a um movimento de alta em torno
de 0,10 ponto percentual ao longo de toda a estrutura a termo.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?
27-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,04 2 4 -21 -59
g Tesouro EUA 10 anos 4,39 4 19 -18 15
uc; Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] (o] (o] 222
-g Juros Futuros - jan/31 14,97 15 -19 -48 411
& NTN-B 2026 9,10 1 97 109 333
NTN-B 2050 7,44 2 -13 -2 153
MSCI Mundo 846 -0,9% -2,0% 0,6% 8,7%
Shanghai CSI 300 3.932 0,3% 1,1% -0,1% 11,5%
E Nikkei 37.800 -0,6% 1,7% -5,3% -6,5%
:g EURO Stoxx 58399 -0,4% -1,3% 10,1% 6,9%
>° S&P 500 5.712 -1,1% -4,1% -2,9% 9,8%
_g NASDAQ 17.899 -2,0% -5,0% -7.3% 9,7%
5 MSCI Emergentes 1.132 0,2% 3,1% 5,2% 8,8%
ks IBOV 132.520 0,3% 7.9% 10,2% 4,5%
IFIX 3.273 0,2% 4,8% 5,0% -3,5%
S&P 500 Futuro 5.767 0,1% -4,2% -3,7% 5,1%
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EUA - As encomendas de bens durdveis avancaram 0,9% na margem em
fevereiro ante janeiro, contrariando a expectativa de queda de 1,0%. O
resultado ganha ainda mais destaque considerando o aumento de 3,3% na
margem registrado em joneiro frente a dezembro. Excluindo o setor de
transportes, o indicador subiu 0,7% no més, superando a projecdo de alta de
0,2% e acelerando em relagdo ao avango de 0, 1% observado no més anterior. O
nlcleo das encomendas de bens de capital, que exclui defesa e transporte
aéreo e naval, avangou 0,9% no més, revertendo a queda de 0,2% em janeiro.

EUA - O presidente do Fed de St. Louis, Alberto Musalem, afirmou que espera
uma continuidade do crescimento econémico em ritmo moderado, com um
mercado de trabalho sélido e a inflagéo convergindo para 2% até 2027. No
entanto, alertou para riscos do enfraquecimento do emprego e da inflagdo
acima da meta no curto prazo, em linha com revisdes do comité, que reduzirom
projecdes de crescimento e elevaram expectativas inflaciondrias para 2025.

Desafios para a politica monetdria podem surgir caso o mercado de trabalho
esfrie enquanto a inflagdo se mantém elevada, cendrio que pode ser agravado
por tarifas comerciais mais altas e menor imigragdo. Um aumento de 10% nas
tarifas dos EUA, por exemplo, poderia elevar a inflagdo (PCE) em até 1,2 p.p.,
com efeitos indiretos persistentes. Manter a ancoragem das expectativas
inflaciondrias em 2% é essencial para evitar ajustes recessivos, exigindo aten¢do
do Fed aos impactos de longo prazo e & estabilidade dos pregos.

Brasil - O déficit em conta corrente mais do que dobrou no acumulado até
fevereiro em comparag¢éo ao mesmo periodo de 2024, impulsionado pela forte
deterioracdo da conta comercial, que caiu de quase US$ 10 bilhdes para
apenas US$ 0,3 bilhdo. No acumulado em 12 meses, o déficit ultrapassou US$
70 bilhdes, atingindo o maior nivel desde 2015 e representando 3,3% do PIB.
Além disso, a diferenga entre o déficit em conta corrente e o Investimento Direto
no Pais (IDP) segue diminuindo, com risco de superagdo nos préximos meses,
embora esse movimento tenda a ser tempordrio.

Os investimentos estrangeiros liquidos totalizaram US$ 15,8 bilhdes em
fevereiro, elevando o acumulado do ano para US$ 17,8 bilhdes, abaixo dos US$
24,4 bilhdes do primeiro bimestre de 2024. A principal razdo para essa queda
foi a rubrica de titulos de divida, que registrou saidas liquidas de US$ 4,4 bilhdes
em 2025, contrastando com ingressos de US$ 8,7 bilhdes no mesmo periodo do
ano anterior. Por outro lado, os investimentos diretos avangcaram de US$ 14,4
bilhdes para US$ 15,8 bilhdes no acumulado de janeiro e fevereiro.

Cotagdo Variagdo?
27-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 104,49 -0,1% -2,9% -3,7% 0,3%
Yuan/ US$ 7,27 0,0% -0,2% -0,5% 0,8%
§ Yen/ US$ 150,94 0,2% 0,2% -4,0% -0,3%
8 Euro/US$ 1,08 0,2% 3,8% 4,0% -0,6%
b R$/US$ 5,74 0,6% -2,5% -7.2% 15,1%
Peso Mex./ US$ 20,11 0,3% -2,2% -2,6% 20.8%
Peso Chil./ US$ 926,29 0,5% -3,8% -6,9% -5,5%
- Petréleo (WTI) 69,5 -0,2% -0,3% -3,0% -15,1%
g Cobre 521,6 0,0% 15,5% 29,5% 30,2%
8 BITCOIN 87.514,7 0,3% 3,9% -6,6% 23,3%
°3 Minério de ferro 102,4 0,2% -4,2% -1,2% -6,7%
'g Ouro 3.050,1 1,0% 6,7% 16,2% 40,4%
:g Volat. S&P (VIX) 18,4 0,3% -6,3% 6,0% 39,4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 91,4 -2,3% -12,5% -7.5% 0,9%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 26,3 -0,5% 9,1% 16,8% -18,5%
Frete maritimo 1.634,0 -0,5% 33,0% 63,9% -17.8%

termos decimais. Os demais ativos mostre

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ Relatério Trimestral de Inflagdo
09:00 BZ IPCA-15 A/A Mar 4.96%
09:00 BZ IPCA-15 M/M Mar 1.23%
09:30 us PIB anualizado T/T aaT 2.4% 2.3%
09:30 us Novos pedidos seguro-d ego  22-mar 225k 223k
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
BZ  Saldo em conta corrente Feb - US$9.00 bi - USS$8.75 bi - US$ 8.7 bi
CH  Lucros industriais acum/ano A/A Feb -0.3% -3.3%
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