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Destaques na abertura do mercado

Os futuros americanos estdo operando préximos da estabilidade na manha de
hoje, com o mercado ainda operando de maneira cautelosa enquanto espera
novidades sobre qual serd a politica tarifdria implementada pelo Governo
Americano no dia 02 de abril, as Gltimas mensagens tém sido mais positivas,
com veiculos de midia informando no final de semana que as politicas poderiam
ser um pouco mais brandes e o préprio Presidente Americano afirmando ontem
que ele poderia “abrir uma brecha” sobre as tarifas reciprocas. A verdade é
que enquanto as medidas ndo forem realmente apresentadas, o mercado iré
operar de maneira volatil, jG@ que especulagcdes atrapalham o processo de
formagdo de precos.

As taxas de juros nos EUA estdo abrindo o dia em alta com a taxa de 2 anos
atingindo 4,0% e a de 10 anos voltando a operar préxima dos 4,35%.

O DXY estd operando préximo da estabilidade, sendo negociado aos 104,26,
mantendo um patamar ligeiramente acima do que as Udltimas semanas,
mostrando a resiliéncia da moeda americana.

Os pregos do ouro continuam negociando préximos patamares recordes ao
redor dos US$ 3.000, com as crescentes duvidas sobre quais serdo os préoximos
desdobramentos no cendrio geopolitico global.

Os pregos do petrdleo operam em alta no inicio do pregdo desta terca-feira,
com novas sangdes americanas ao Ird e a promessa de Trump de taxar
compradores de petréleo venezuelano criando receios sobre a oferta global da
commodity em um momento em que as duvidas sobre a demanda perdem
forca. Os contratos futuros do Brent subiam US$ 0,68, ou 0,89%, para US$
73,67por barril. E importante monitorarmos novidades sobre a possibilidade de
um cessar-fogo entre Russia e Ucrdnia que poderia pressionar as cotagdes.

Os mercados asidticos fecharam em alta. Na Europa as bolsas estdo operando
majoritariomente em baixa, com o mercado corrigindo apds a performance
bastante positiva e refletindo as incertezas.

Por aqui, o Ibovespa subiu 0,57% aos 132.067 pontos, com boa performance
das empresas de commodity e bancos. O délar & vista fechou em alta de 0,75%,
aR$ 5,7092.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o?
26-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,01 =0 1 -24 -59
g Tesouro EUA 10 anos 4,33 2 12 -24 13
ua Juros Futuros - jan/25 12,15 (o] (o] (o] 226
-g Juros Futuros - jan/31 14,82 8 -34 -63 400
g NTN-B 2026 9,09 8 96 108 333
NTN-B 2050 7,42 -2 -14 -4 152
MSCI Mundo 853 0,2% -1,1% 1,4% 9,5%
Shanghai CSI 300 3.919 -0,3% 0,8% -0,4% 10,6%
©  Nikkei 38.027 0,7% 2,3% -4,7% -7.0%
:é EURO Stoxx 5.422 -1,0% -0,8% 10,7% 7.8%
g S&P 500 =777 0,2% -3,0% -1,8% 10,7%
_g NASDAQ 18.272 ,5% -3,1% -5,4% 11,5%
5 MSCI Emergentes 1.129 -0,6% 2,9% 5,0% 9,0%
& IBOV 132.068 0,6% 7.5% 9,8% 4,0%
IFIX 3.266 0,1% 4,6% 4,8% -3,7%
S&P 500 Futuro 5.817 -0,2% -3,4% -2,9% 5,7%

Indicadores de hoje

EUA - As vendas de casas novas aumentaram 1,8% em fevereiro, passando de
664 mil para 676 mil unidades. Apesar da alta, o resultado ficou abaixo da
expectativa de 680 mil e do patamar de dezembro, quando foram vendidas
713 mil unidades. Regionalmente, os avangos ocorreram no Sul e no Meio-
QOeste dos EUA, provavelmente impulsionados pela melhora nas condigdes
climéticas. Em contrapartida, as vendas no Nordeste e no Oeste registraram
queda em relagdo a janeiro. As taxas de hipoteca recuaram desde o inicio do
ano, mas esse movimento ainda ndo se refletiu nas vendas.

EUA - O indice de confianca do consumidor, segundo o Conference Board,
recuou 7,2 pontos em margo, atingindo 92,9 pontos - levemente abaixo das
projecdes e no menor nivel desde janeiro de 2021. Tanto o componente de
expectativas quanto o de situagdo atual registraram queda. O diferencial de
mdo de obra, que mede a diferengca entre a parcela de entrevistados que
consideram o mercado de trabalho favordvel e os que o avaliom como dificil,
avangou 0,3 ponto, para 17,9 pontos.

As expectativas de inflagdo para os préximos 12 meses subiram 0,4 ponto, para
6,2%, maior nivel desde abril de 2023. O Conference Board destacou que o
aumento das expectativas inflaciondrias reflete a preocupacdo dos
consumidores com "o impacto das tarifas".

EUA - Os Estados Unidos anunciaram que Russia e Ucrania concordaram com
um cessar-fogo no Mar Negro, embora o Kremlin tenha condicionado sua
ades@o ao cumprimento de pré-requisitos, como o alivio de san¢des. Apds trés
dios de negociagdes técnicas na Ardbia Saudita, as delegagdes alcangaram
acordos para “garantir a navegagdo segura” na regido.

EUA - A diretora do FED, Adriana Kugler, afirmou em discurso ontem que a
politica monetdria estd bem-posicionada e permanece em territério restritivo.
Segundo ela, os esfor¢os do FED para controlar a inflagdo tém surtido efeito,
com a taxa recuando de um pico superior a 7% em junho de 2022 para cerca de
2,5% em fevereiro de 2025. No entanto, ela alertou que o processo
desinflaciondrio tem perdido for¢a recentemente, com sinais de reaceleragdo
em algumas subcategorias nos ultimos meses.

Kugler também destacou o aumento das expectativas de inflagéio de curto e
longo prazo captado pela Universidade de Michigan, um movimento
aparentemente ligado & politica comercial. Ela ressaltou que a manutengéo da
taxa de juros pelo FED busca equilibrar a resiliéncia da economia com riscos
inflaciondrios persistentes. Para ela, o Comité pode optar por manter os juros
elevados por mais tempo, monitorando os dados e os efeitos acumulados das
decisdes anteriores antes de qualquer ajuste na politica monetdria.

Cotagdo Variagdo?
26-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 104,22 0,0% -3,2% -3,9% -0,2%
Yuan/ US$ 7.26 0,1% -0,2% -0,5% 0,5%
é Yen/ US$ 150,02 0,1% -0,4% -4,6% -0,9%
g Euro/US$ 1,08 0,1% 4,1% 4,3% -0,1%
2 R$/US$ 5,70 -1,1% -3,1% -7.7% 14,6%
Peso Mex./ US$ 20,05 0,1% -2,4% -2,9% 20,2%
Peso Chil./ US$ 921,27 -0,7% -4,4% -7.4% -5,9%
” Petréleo (WTI) 69,4 0,6% -0,5% -3,2% -13,9%
g Cobre 518,3 0,0% 14,8% 28,7% 29,7%
8 BITCOIN 88.184,5 0,3% 4,7% -5,9% 38,9%
ﬁ Minério de ferro 102,2 -0,3% -4,4% -1,4% -7.5%
-g Ouro 3.022,0 0,1% 5,7% 15,1% 39,6%
;g Volat. S&P (VIX) 17,6 2,3% -10,6% 1.2% 34,4%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 93,6 -1,7% -10,4% -5,3% 1,4%
8 ETF AgGes BR em US$ (EWZ) 26,4 0,9% 9,6% 17.4% -18,1%
Frete maritimo 1.642,0 -0,6% 33,6% 64,7% -22,7%

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:30 BZ Saldo em conta corrente Feb - USS$ 8.7 bi
22:30 CH  Lucros industriais acum/ano A/A Feb -3.3%
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ Ata do Copom
11:00 US  Vendas de casas novas Feb 680k 676k 657k
11:00 US  Vendas casas novas M/M Feb 3.5% 1.8% -10.5%
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