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Destaques na abertura do mercado

Os futuros americanos estdo operando préximos da estabilidade na manha de
hoje, uma reacdo esperada apés a performance dos principais indices
aciondrios ontem e sem grandes novidades sobre os préximos passos da
Politica Comercial americana que deve ter no dia 02 de abril o comeco da
imposicdo de Tarifas Reciprocas para alguns parceiros comerciais. As duvidas
sobre qual vai ser a extensdo da agenda do governo americano tém sido
responsaveis pela volatilidade nos mercados, ja que, dependendo das decisdes
tomadas, os impactos na economia global podem variar bem.

As taxas de juros nos EUA est&o, novamente, abrindo o dia em alta, com a taxa
de 2 anos atingindo 4,04% e a de 10 anos voltando a operar préxima dos
4,40%. Esse movimento pode significar que investidores est&o em busca de mais
risco em seus portfélios ou pela diminuigdo dos receios em relagcdo a uma
possivel recessdo nos EUA, apds a divulgagdo de dados que continuam
mostrando a resiliéncia da atividade.

O DXY estd operando em ligeira queda de 0,20%, sendo negociado aos
104,06, uma corre¢do apds a alta de ontem, com a moeda americana
ganhando for¢a apdés dodos de atividade que mostram que a economia
americana continua resiliente.

Os pregos do ouro continuam negociando préximos patamares recordes ao
redor dos US$3.000 com as crescentes duvidas sobre quais serdo os préximos
desdobramentos no cendrio geopolitico global.

Os pregos do petrdleo operam em alta no inicio do pregdo desta terca-feira,
com novas sangdes americanas ao Ird e a promessa de Trump de taxar
compradores de petréleo venezuelano, criando receios sobre a oferta global da
commodity em um momento em que as duvidas sobre a demanda perdem
forca. Os contratos futuros do Brent subiaom US$ 0,40, ou 0,26%, para US$
73,40 por barril.

Os mercados asidticos fecharam mistas, com as duvidas sobre a evoluggo da
agenda Trump pesando principalmente nas bolsas chinesas e de Hong Kong. Na
Europa as bolsas est&o operando majoritariaomente em alta com a possibilidade
de tarifas menores no bloco e melhora em indicadores na Alemanha, principal
economia do bloco.

Por aqui, o Ibovespa caiu 0,77% aos 131.321 pontos, em um movimento de
realizagdo apds as fortes altas dos ultimos dias. O ddlar & vista fechou em alta
de 0,65%,aR$ 5,7528.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do Euro - O indicador de clima de negécios (IFO) da Alemanha registrou
a maior alta em um ano, avancando para 86,7pontos em marco, ante 85,3 em
fevereiro, e acumulando trés meses consecutivos de crescimento. O otimismo
empresarial foi impulsionado principalmente pelo componente de expectativas,
que subiu de 85,6 para 87,7 pontos, superando a projecdo de 87,3 pontos. O
indicador de avaliagdo corrente aumentou de 85 para 85,7 pontos, acima da
estimativa de 85,5 pontos. Esse avanco ocorre em meio & aprovagdo da
ampliagdo dos gastos com defesa e infraestrutura no Congresso alemdo.

EUA - O PMI da industria caiu para 49,8 pontos em marco, abaixo da
expectativa de 51,7 pontos. As empresas apontaram pressdes de custos,
principalmente devido ao aumento das tarifas de importagdo e do custo do
trabalho. O PMI de servigos subiu para 54,3 pontos, superando a expectativa
de estabilidade em relagdo a fevereiro, quando marcou 51 pontos. O setor foi
impulsionado por melhores condi¢des climdticas e de demanda. No entanto,
empresdrios demonstraram preocupag¢do com o impacto futuro da politica
econdmica, especialmente sobre a inflagdo, diante do aumento de tarifas e dos
cortes de gastos publicos.

Brasil - A ata da udltima reuniGo do Copom manteve o tom de cautela em
relagdo & avaliagdo do cendrio. O comité indicou que o cendrio prospectivo de
inflagdio segue desafiador em diversas dimensdes. As expectativas de inflagdo
se elevarom novamente em diferentes prazos, reforcando a desancoragem
adicional das expectativas de inflagdo. O cendrio de inflagdo de curto prazo
segue adverso, com a inflagdo de servicos, de bens e os nicleos mantendo a
trajetdria de alta observada nos Ultimos meses. A atividade econémica teve
sinais incipientes de moderagdo nos primeiros dados de 2025, mas ainda hé
sinais distintos entre os dados de confianga e os dados reais da economia.

Na discussdo sobre os préximos passos da politica monetdria, o Copom optou
por trés sinalizagdes. Na primeira, em funcéo do cendrio adverso para a
inflagdo, era apropriado indicar que o ciclo néo estava encerrado. Em segundo
lugar, em funcdo das defasagens inerentes da politica monetdria, o Copom
optou por comunicar que o préximo movimento seria de magnitude menor. Em
terceiro, dada a elevada incerteza, o Comité optou por indicar somente o
préximo movimento.

Para a reuni@o de junho, que ocorrerd apés a préxima reunido, para qual
esperamos alta de 50 b.p., o Copom optou por manter a decisdo dependente
dos dados, o que conferird flexibilidade ao comité para eventualmente
encerrar o ciclo. Mantemos a expectativa que a Selic devera ser elevada para
14,75% a.a. em maio, e mantida nesse nivel na reunido de junho.

Cotagéo Variag&o? Cotagdo Variagdo?
25-mar-25 dic Més 20251 2Imeses| 25-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,05 1 © = e Cesta de moedas/ US$ 104,24 0,0% -3,1% -3,9% -0,2%
i.% Tesouro EUA 10 anos 4.35 1 14 22 5 Yuan/ US$ 7.26 0,0% -0,2% -0,5% 0,5%
g Juros Futuros - jan/25 12,15 [} o o 223 8 Yen/Us$ 150,34 -0,2% -0,2% -4,4% -0,7%
g Juros Futuros - jan/31 14,74 8 -42 -71 386 -’g Euro/US$ 1,08 0,1% 4,2% 4,4% 0,0%
& NTN-B2026 9,01 5 87 100 324 2 Rg/USS 5,76 0,6% -2,0% -6,7% 15,3%
NTN-B 2050 7,44 4 -13 -2 152 Peso Mex./ US$ 20,04 -1,0% -2,5% -2,9% 19,5%
MSCI Mundo 852 1,2% -1,3% 1,2% 9,0% Peso Chil./ US$ 927,71 0,8% -3,7% -6,8% -5,6%
Shanghai CSI 300 3.932 -0,1% 1,1% -0,1% 10,9% o Petréleo (WTI) 69,6 0,6% -0,3% -3,0% -13,7%
E Nikkei 37.781 0,5% 1.7% -5,3% -7,6% § Cobre 507,3 0,2% 12,4% 26,0% 27,0%
8 EURO Stoxx 5.456 0,7% -0,1% 11,4% 8,4% 8 BITCOIN 87.063,5 -0,9% 3,4% -7.1% 37.1%
E S&P 500 5.768 1.8% -3,1% -1,9% 10,2% f Minério de ferro 102,5 0,7% -4,1% -1,1% -7.1%
S NASDAQ 18.189 2,3% -3,5% -5,8% 10,7% :g Ouro 3.024,5 0,4% 5,8% 15,2% 39,7%
$ MSCl Emergentes 1.136 0,4% 3,5% 5,6% 9,3% B Volat. s&P (VIX) 17,5 0,3% -10,6% 1,1% 34,3%
T gov 131.321 -0,8% 6,9% 9,2% 3,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,2 0,7% -8,8% -3,6% 4,6%
IFIX 3.261 0,1% 4,5% 4,7% -3,9% 8§ ETF Agdes BR em US$ (EW2) 26,2 -1,4% 8,6% 16,3% -18,5%
S&P 500 Futuro 5.810 -0,1% -3,5% -3,0% 5,6% Frete maritimo 1.652,0 0,5% 34,4% 65,7% -24,8%
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Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ Ata do Copom 06:00 ZE PMI Industrial Mar P 48.2 48.7 47.6
11:00 US  Vendas de casas novas Feb 679k 657k 10:45 US  PMI Industrial Mar P 51.5 49.8 52.7
11:00 us Vendas casas novas M/M Feb 3.4% -10.5% 10:45 us PMI Servigos Mar P 51 54.3 51
10:45 us PMI Composto Mar P 53.5 51.6
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