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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais operam em alta nesta sexta-feira, apés o S&P 500 entrar
em territério de correcdo. O sentimento em Wall Street melhorou com sinais de
que uma paralisagdo do governo serd evitada. O lider da minoria no Senado,
Chuck Schumer, afirmou que ndo bloqueard um projeto republicano de
financiamento do governo.

A queda de 1,4% na quinta-feira levou o S&P 500 a um recuo de 10,1% em
relagdo ao recorde registrado no més passado, colocando o indice oficialmente
em correcdo, definida como uma retracéo de pelo menos 10% em relagéo a
uma mdxima recente.

No mais recente capitulo da guerra comercial de mdltiplos fronts do presidente
Donald Trump, a Unido Europeia respondeu as tarifas americanas sobre aco e
aluminio impondo uma taxa de 50% sobre as exportacdes de uisque dos EUA.
Em resposta, Trump ameacou impor uma tarifa de 200% sobre vinhos e
destilados europeus.

As toxas dos Treasuries dos EUA operam em alta nesta sexta-feira, & medida
que investidores aguardam dados sobre a confianga do consumidor e reagem
ao alivio proporcionado por ndmeros mais moderados de inflagdo divulgados.

A taxa do titulo do Tesouro americano de 10 anos avangava mais de 2 pontos-
base, para 4,30%. J& a taxa do Treasury de 2 anos subia 2 pontos-base,
situando-se em 3,97%.

O ddlar se fortaleceu em relagdo as principais moedas globais. O indice do ddlar,
que mede o desempenho da divisa americana frente a uma cesta de moedas,
incluindo o iene e o euro, subiu 0,12%, para 103,71 pontos. O ouro & vista estd
recuando 0, 1%, sendo negociado a US$ 2.984 por onga-troy.

Os pregos do petréleo se recuperaram nesta sexta-feira, compensando parte
das perdas de mais de 1% registradas na sessdo anterior. O movimento ocorre
em meio & percepgdo de que um répido fim da guerra na Ucrdnia, o que poderia
resultar em uma maior oferta de energia russa, segue improvavel. Os contratos
futuros do Brent avangaram 46 centavos de ddlar, ou 0,7%, para US$ 70,34
por barril.

Os mercados da Asia registraram alta nesta sexto-feira, apesar da queda
generalizada nos trés principais indices aciondrios dos EUA na véspera. As
bolsas europeias abriram em alta, enquanto, em Wall Street, os futuros dos
agdes sobem nesta manhd.

Ontem (13), o Ibovespa registrou ganho de 1,43%, fechando aos 125.637
pontos, enquanto o délar & vista caiu 0,15%, sendo cotado a R$ 5,80.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?
14-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3,97 1 -2 -27 -62
g Tesouro EUA 10 anos 4,29 2 9 -28 14
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 o (o} (o} 230
'E Juros Futuros - jan/31 14,57 -16 -58 -88 392
& NTN-B 2026 8,43 -5 30 42 278
NTN-B 2050 7.45 -3 -12 = 167
MSCI Mundo 822 -1,1% -4,8% -2,3% 6,0%
Shanghai CSI 300 4.007 2,4% 3,0% 1,8% 11,4%
© Nikkei B72058 0,7% -0,3% -7,1% -4,5%
TE EURO Stoxx 5.369 0,8% -1,7% 9,7% 7.7%
g S&P 500 5.522 -1,4% -7.3% -6,1% 6,9%
_g NASDAQ 17.303 -2,0% -8,2% -10,4% 7.0%
5 MSCI Emergentes 1.106 -0,5% 0,8% 2,8% 5,7%
& IBOV 125.637 1,4% 2,3% 4,5% -1,9%
IFIX 3.188 0,1% 2,1% 2,3% -5,3%
S&P 500 Futuro 5.567 0,7% -6,6% -6,2% 3,1%

EUA - O indice de precos ao produtor (PPI) ficou estdvel em fevereiro, apés
alta de 0,6% em janeiro. Os pregos dos alimentos avangaram 1,7%, enquanto os
custos de energia cairam 1,2%. Na comparagdo anual, o PPI desacelerou para
3,2%. Excluindo alimentos e energia, houve queda de 0,1% no més, mas o
ntcleo subiu 3,4% em relagdo ao ano anterior. Os precos dos bens avangaram
0,4%, a maior alta desde o inicio de 2023, compensando a queda nos servigos.

Algumas categorias ligadas ao deflator do PCE registraram pressdo, como
cuidados hospitalares (+1,0%) e gestdo de carteiras (+0,5%). Considerando os
resultados do CPI e do PP, a proje¢do para o nticleo do PCE indica alta de 0,3%
na margem e 2,7% em termos anuais em fevereiro, acelerando em relagdo &
alta de 2,6% observada em janeiro.

Brasil - Os servicos cresceram 1,6% em janeiro com relacéo ao mesmo més do
ano anterior, superando as proje¢cées do mercado. Houve revisdes para cima
nos resultados de novembro e dezembro, mas, descontados os efeitos sazonais,
o setor registrou leve queda de 0,2% na passagem mensal, o que contribui para
um carregamento estatistico negativo no primeiro trimestre. Os servigos
prestados as familias apresentaram crescimento modesto de 1,0% em base
interanual e forte queda de 2,4% na margem, refletindo a desaceleracdo do
mercado de trabalho e da renda. Por outro lado, os Servigos de Informagdo e
Comunicagdo tiveram desempenho positivo, avangando 2,3% na margem e
7,5% na comparagdo anual, impulsionados pelo crescimento da Tecnologia da
Informagdo.

Considerando os resultados do setor de servigos e da industria j& divulgados, o
tracking do PIB indica alta 1,0% na margem no 1° trimestre de 2025.

Brasil - O IBGE reduziu em 0,5% (1,5 milh&o de toneladas) sua projecdo paraa
producéio de gréios em fevereiro, estimando agora 323,8 milhées de toneladas.
Apesar da revisdo, esse volume ainda representaria um crescimento de 10,6%
em relagdo a 2024 e de 2,7% sobre o recorde de 2023. A principal responsdvel
pela revisdo negativa foi a soja, cujo projecdo caiu 1,3% (2,1 milhdes de
toneladas) em relagdo a joneiro. Em contrapartida, a expectativa para a
producdo de milho teve leve alta de 0,5% (0,6 milhdo de toneladas), com
previsdo de recorde para a primeira safra e do segundo maior volume histérico
para a segunda.

A Conab revisou para cima sua estimativa, prevendo uma produgéo de 328,3
milhdes de toneladas. Caso confirmado, esse volume representard um aumento
de 10,3% (30,6 milhdes de toneladas) sobre 2023/24 e um novo recorde.

Cotagdo Variagéo?
14-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 103,92 0,1% -3,4% -4,2% 0,9%
Yuan/ US$ 7.23 -0,1% -0,6% -0,9% 0,7%
_‘é Yen/ US$ 148,80 0,7% -1,2% -5,3% 0,8%
g Euro/US$ 1,09 0,2% 4,8% 5,0% -0,5%
b3 R$/ US$ 5,80 0,0% -1,4% -6,1% 16,6%
Peso Mex./ US$ 20,09 -0,5% -2,3% -2,7% 20,5%
Peso Chil./ US$ 936,13 -0,2% -2,8% -5,9% -1,0%
o Petréleo (WTI) 67,3 1,1% -3,6% -6,2% -13,3%
g Cobre 492,5 0,5% 9,1% 22,3% 25,5%
8 BITCOIN 82.878,6 3,2% -1,6% -11,6% 16,6%
@ Minério de ferro 102,9 1,1% -3,8% -0,7% -6,5%
'g Ouro 3.002,9 0,5% 5,1% 14,4% 39,1%
;g Volat. S&P (VIX) 24,2 -1,9% 23,2% 39,4% 74,7%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 106,2 2,0% 1,7% 7.5% 9,4%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 24,8 1,3% 2,9% 10,2% -24,1%
Frete maritimo 1.650,0 5,8% 34,3% 65,5% -30,4%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ Vendas no varejo restritas M/M Jan -0.3% -0.1%
09:00 BZ Vendas no varejo ampliado A/A Jan 1.1% 1.4%
09:00 BZ Vendas no varejo restritas A/A Jan 1.9% 2,0%
09:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M Jan 0.6% -1.1%
11:00 US Sentimento Univ de Mich Mar P 65,0 64.7
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ Volume de servigos M/M Jan 0.0% -0.2% -0.5%
09:00 BZ Volume de servigos A/A Jan 1.5% 1.6% 2.4%
09:30 us PPIM/M Feb 0.3% 0.0% 0.4%
09:30 USs PPIA/A Feb 3.3% 3.2% 3.5%
09:30 US Nucleo PPI A/A Feb 3.4% 3.3% 3.4%
09:30 US Novos pedidos seguro-d ego 08/mar 227k 220k 221k
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