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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estéo alarmados com a incerteza gerada pela conduta
erratica de Trump. No fim de semana, Trump aumentou os temores de recessdo
ao afirmar que é provavel que haja “um periodo de transi¢do” para a
economia.

Ontem (11) foi mais um dia turbulento para a politica comercial, resultando em
perdas para os principais indices. No pior momento do pregdo, o S&P 500
chegou a cair 10,00% em relagdo & sua mdxima de fechamento, tendo
encerrado em queda de 0,75%, enquanto o Nasdaq recuou cerca de 0,20%.

Na manhd de terga-feira, Trump anunciou que dobraria as tarifas sobre ago e
aluminio canadenses para 50,00%. A medida foi uma resposta & decisdo de
Ontdrio de impor uma taxa de 25,00% sobre a eletricidade exportada para os
EUA.

Mais tarde, o primeiro-ministro de Ontdrio, Doug Ford, disse que suspenderia a
sobretaxa. Em seguida, o assessor de comércio da Casa Branca, Peter Navarro,
declarou que Trump nédo elevaria as tarifas. No entanto, a aliquota de 25,00%
sobre esses metais entrard em vigor na quarta-feira.

O foco de hoje estard no indice de pregos ao consumidor, que serd divulgado as
9h30. A inflagdo bdsica de fevereiro, que exclui os voldteis pregos de alimentos
e energiq, deve registrar alta de 0,30% na comparagdo mensal e de 3,20% em
base anual. A inflaggo cheia deve ficar em 2,90% no acumulado de 12 meses.

As taxas dos Treasuries americanos recuam nesta quarta-feira, com a taxa do
titulo de 10 anos em 4,28%, enquanto a do papel de 2 anos caiu para 3,94%.

O indice do ddlar caiu 0,50% na terca-feira, atingindo novas minimas de 2025, e
agora estd em 103,50. Enquanto isso, 0 ouro manteve-se estdvel nesta quarta-
feira, com o ouro & vista negociado a US$ 2.916,69 por onga.

No mercado de petrdleo, os precos avangaram no inicio do pregdo desta
quarta-feira, impulsionados pela desvalorizagdo do ddlar. Os contratos futuros
do Brent subiram US$ 0,27, ou 0,39%, para US$ 69,83.

Jd& os mercados asidticos tiveram um desempenho misto, apesar das incertezas
sobre tarifas e dos receios de recessdo nos EUA. As bolsas europeias abriram
em alta, enquanto os futuros das agdes americanas avangavam levemente.

Ontem (11), o Ibovespa fechou em queda de 1,15%, aos 123.089 pontos. O
délar & vista caiu 0,36%, cotado a R$ 5,8310, enquanto os juros futuros
recuaram em toda a curva, apds a produgdo industrial brasileira ficar abaixo do
esperado em janeiro.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - O mercado de trabalho surpreendeu positivamente em janeiro, com o
aumento de 232 mil vagas disponiveis pelas empresas, elevando o total para
7.74 milhdes, acima da projecdo de 7,6 milhdes empregos disponiveis. No
entanto, os dados de dezembro foram revisados para 7,5 milhdes. O
crescimento foi impulsionado pelos setores de comércio varejista, atividades
financeiras e saldde e assisténcia social, enquanto o setor de servigos
profissionais e empresariais registrou queda, embora cinda mantenha alta
oferta de empregos. Salde e assisténcia social, além de hospedagem e
alimentagdo, seguiram entre os segmentos com mais oportunidades.

A relacdo entre vagas e trabalhadores desempregados ficou em 1,1, abaixo da
média pré-pandemia de 1,2, indicando possivel moderacdo das pressdes
salariais. A taxa de pedidos de demissdo subiu para 2,1%, apds revisdo do dado
de dezembro para 1,9%, com destaque para os setores de mineragdo,
construgdo e comércio atacadista. J& a taxa de demissdes e desligamentos
recuou para 1,0%, com a maior queda observada no setor de mineragdo e
extragdo.

Brasil - A producdo industrial cresceu 1,4% em janeiro de 2025 na
comparacdo anual, impulsionada pela alta de 2,7% da indastria de
Transformagdo, que compensou a queda de 5,2% da Extrativa. Na margem,
com ajuste sazonal, o setor manteve estabilidade apds trés meses de retragdo,
permanecendo 1,3% acima do nivel pré-pandemia, mas ainda 15,6% abaixo do
recorde de maio de 2011. Entre as categorias de uso, destacaram-se os
avangos de Bens de Capital (4,5%) e Bens de Consumo Durdveis (4,4%),
enquanto Bens Intermedidrios, que tem maior peso na estrutura industrial,
recuou 1,4%.

O crescimento anual foi disseminado entre os segmentos, com alta em trés das
quatro grandes categorias econémicas e em 17 dos 25 ramos analisados. A
producdo de bens de consumo durdveis e bens de capital lideraram os ganhos,
impulsionados pela produgdo de automdveis, eletrodomésticos e motocicletas,
além de bens de capital para a inddstria e construgdo. Bens Intermedidrios
variaram positivamente em 0,3%. Dentre os setores, Veiculos automotores
(13,4%), Mdquinas e equipamentos (14,1%) e Materiais elétricos (14,5%)
foram os principais destaques.

Considerando o resultado da industria, o tracking para o crescimento do PIB do
1° trimestre segue apontando alta de 1,0% na margem, impulsionado, em
grande parte, pela forte contribuicdo da safra agricola recorde deste ano.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?
12-mar-25 dia Més 2025 12 meses 12-mar-25 dia Més 2025 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 3.95 1 -4 -29 52 Cesta de moedas/ US$ 103,54 0,1% -3,8% -4,6% 0,8%
g Tesouro EUA 10 anos 4,28 0o 7 -29 21 Yuan/ US$ 7,24 0,2% -0,5% -0,8% 0,8%
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 o o o 228 8 Yen/USS$ 148,67 0,6% -1,3% _5,4% 1,1%
g Juros Futuros - jan/31 14,59 -23 -56 -86 394 @ Euro/Uss 00 0.0% 5.3% 5.5% -0,2%
X NTN-B2026 0,00 -837 -814 -801 -566 S  Rrs/uUss 5,81 -0,8% -1,3% 5,9% 16,7%
NTN-B 2050 0,00 -747 -756 -746 -578 Peso Mex./ US$ 20,27 -0,5% -1,4% -1,8% 20,7%
MSCI Mundo 827 -0,7% -4,2% -1,7% 7.5% Peso Chil./ US$ 933,48 -1,2% -3,1% -6,2% -3,4%
Shanghai CSI 300 3.927 -0,4% 1,0% -0,2% 10,8% , Petroleo (WTI) 66,7 0,7% -4,4% -7.0% -14,5%
JOpIKECE 36.819 0,1% -0.9% 7.7% 7.2% £ cobre 478,9 1,0% 6,1% 18,9% 23,3%
8 EURO Stoxx 5.370 1,1% -1,7% 9,7% 8,2% 8 BITCOIN 82.476,6 -0,4% 22,1% 212,0% 20,6%
S s&P500 5.572 -0.8% -6,4% -5,3% 8,9% @ Minério de ferro 101,6 0,6% -4,9% -1,9% -8,7%
8 NASDAQ 17.436 -0,2% -7.5% -9.7% 8,8% £ ouro 2.916,5 0,0% 2,1% 11,1% 33,8%
G MSClI Emergentes 1.109 -0,4% 1,1% 3,1% 6.7% =§ Volat. S&P (VIX) 26,0 -3,3% 32,6% 50,0% 76,5%
“  iBov 123.507 -0.8% 0,6% 2,7% -2,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 114,6 1,9% 9,7% 16,0% 7.5%
IFIX 3.174 0,3% 1.7% 1.9% -5,9% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 24,4 0,3% 1,1% 8,3% -24,1%
S&P 500 Futuro 5.615 0,7% -5.8% -5,4% 5.1% Frete maritimo 1.436,0 0,8% 16,8% 44,0% -39,6%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:30 BZ Resultado primario do setor publico Jan 97.4 bi 15.7 bi 09:00 BZ Produgio industrial A/A Jan 2.0% 1.4% 1.6%
09:00 BZ IPCA Inflagio IBGE A/A Feb 5.04% 4.56% 09:00 BZ Produggo industrial M/M Jan 0.4% 0.0% 0.3%
09:00  BZ IPCAinflagdo IBGE M/M Feb 1.29% 0-16% 11:00  US Oferta de emprego JOLTS Jan 7725k 7740k 7600k
09:30 uUs CPIM/M Feb 0.3% 0.5%
09:30 US Nucleo CPI M/M Feb 0.3% 0.4%
09:30 US CPIA/A Feb 2.9% 3,0%
09:30 US Nucleo CPI A/A Feb 3.2% 3.3%
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