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Nicleo do CPI de janeiro ficou acima do esperado devido a fatores transitérios, mas reforca pausa no ciclo de cortes do Fed

O nucleo da inflagéio ao consumidor dos EUA ficou mais pressionado em janeiro EUA: Nucleo do CPI
por conta da forte alta de automéveis — impacto dos incéndios na Califérnia — (dados anualizados)
, medicamentos e seguro de veiculos. 10%
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O nucleo do CPI de joneiro registrou alta de 0,4% na margem, acima do
consenso de mercado, que esperava alta de 0,3%. Em termos anuais, o nicleo
do CPI aceleroude 3,2% em dezembro para 3,3% em janeiro.
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O nucleo de bens acelerou de estabilidade em dezembro para alta de 0,3% em
janeiro, com forte alta de automdveis e caminhdes, juntamente com -
medicamentos. Em termos anuais, o nicleo de bens subiu 0,3%.
A inflagGo de servicos também surpreendeu com maior disseminagéo de altas -4%
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entre os grupos de servicos. Houve alta de 0,5% na margem do nicleo de Erotiai et A RRt Al LA eL AL 0L hat
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servigos, que foi impactado pela alta dos custos de moradia, especialmente nos

custos de calefagdo. Além disso, o nicleo de servigos excluindo os gastos de -
. ) " X . o Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.
moradia também ficou bastante pressionada e registrou alta de 0,8% na
margem, devido as altas de seguro de automdveis, servicos hospitalares e
passagens aéreas.

EUA: "Super Core" CPI

(Servigos excluindo Habitagao (alugusis e aluguéis imputados) - dados anualizados)

E importante ressaltar que parte dessas altas sdo transitérias, pois alguns
precos sdo reajustados anualmente. Por isso, essa inflagdo deverd se dissipar
nos préximos meses.
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Com relag@o ao Fed, a indicacéo dada pelo presidente do banco central
americano, Jerome Powell, no testemunho semianual ao Congresso ontem (11)
é reforcada apds o resultado do CPI de janeiro. Na ocasido, Powell afirmou que

o Fed serd paciente para decidir o momento de retomar o processo de corte de
juros.

Avaliamos que parte dessas pressdes de precos se mostrardo passageiras e o
impacto das tarifas ficard contido entre 0,3% a 0,5% no nticleo do PCE. Assim,
ao longo do segundo semestre haverd espaco para o Fed retomar o ciclo de
corte de juros. Projetamos trés redugdes de 25 pontos base, que levariam a o
taxa de juros basica para 3,75% a.a. no final de 2025.
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Monte Bravo.
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