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Destaques na abertura do mercado

Os mercados financeiros dos EUA estdo fechados hoje (17) devido ao feriado
do Dia dos Presidentes.

As tensdes geopoliticas entre os EUA e a Europa séo o centro das ateng¢des nos
mercados nesta semana. Autoridades norte-americanas se preparam para
negociar com a Russia com objetivo de encerrar a guerra na Ucrdnia, mas
deixando de fora representantes de Kyiv e da Europa.

Lideres europeus realizam nesta segunda-feira, em Paris, uma clpula de
emergéncia para discutir como responder & decisGo do presidente Trump de
marginalizar a Europa e como garantir a seguranga do bloco no futuro.

No que tange ao bindmio inflagdo e juros nos EUA, o sentimento do mercado
melhorou apés o indice de pregos ao produtor de janeiro, divulgado na quinta-
feira (13). O PPl indicou uma leitura mais moderada para o indice de pregos de
despesas com consumo pessoal (PCE). O PCE, que serd divulgado dia 28 deste
més, é a métrica de inflagdo preferida do Fed. A taxa de juros dos Treasuries de
10 anos caiu na sexta-feira, recuando cerca de 5 pontos base para 4,48%.

O ddlar opera em baixa, enquanto investidores avaliavam os dados econémicos
mais fracos do que o esperado nos EUA, que reacenderam apostas de novos
cortes de juros pelo Fed neste ano. No momento, o mercado precifica
aproximadamente mais 35 p.b. de cortes nas taxas até dezembro.

O indice do ddlar estd em 106,9 pontos, nivel mais baixo em 2 meses. O recuo
da moeda americana pode ser atribuido ao otimismo de que as tarifas talvez
ndo sejam tdo disruptivas quanto inicialmente previsto — algo que ainda precisa
ser confirmado — e & perspectiva de fim da Guerra na Ucrénia, que favorece o
euro. Além disso, a visdo de que a inflag&o estd gradualmente convergindo para
a meta refor¢a a perspectiva de cortes pelo Fed.

Os pregos do ouro subiram nesta segunda-feira. O ouro & vista avangou 0,6%,
para, US$ 2.899,73 por onga.

Os pregos do petréleo cairam pelo quarto dia consecutivo nesta segunda. Os
contratos futuros do Brent recuam 0,2%, para US$ 74,59 por barril.

Durante a madrugada, os mercados asidticos fecharam majoritariamente em
alta, enquanto investidores analisavam os dados de crescimento econdmico do
Japdo no quarto trimestre. As bolsas europeias abriram com leve valorizagdo
nesta segunda, apesar das incertezas geopoliticas e de defesa na regido.

Precos de Ativos Selecionados’

Por aqui, na sexta-feira (14) o lbovespa ampliou os ganhos apds pesquisa
mostrar a queda da popularidade de Lula e fechou com alta de 2,70%, aos
128.219 pontos. Na semana, a alta acumulada foi de 2,89%. O délar a vista
fechou em baixa de 1,26%, cotado a R$ 5,6962, o que contribuiu para a queda
dos juros futuros ao longo da curva.

Inflagdo Brasil: IGP-10 supera expectativas ao subir 0,87% no més e chega a
8,35% na taxa anual. O resultado ficou acima da mediana das expectativas de
mercado em 0,24% — com intervalo de previsdes de -0,50% a 0,50%, de
acordo com levantamento da Agéncia Estado.

Japdo: PIB cresce acima das expectativas no quarto trimestre — tanto na
comparagdo trimestral quanto na anualizada —, segundo dados preliminares
divulgados pelo governo nesta segunda-feira. Em termos anualizados, o PIB
cresceu 2,8%, superando a estimativa da Reuters de 1%. O iene joponés se
fortaleceu e era negociado a 151,5 por ddlar.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (14/02/25):

IPCA/25: subiu de 5,58% para 5,60% | IPCA/26: subiu de 4,30% para 4,35%
PIB/25: caiu de 2,03% para 2,01% | PIB/26: estavel em 1,70%

Délar/25: estavel em R$ 6,00 | Délar/26: estavel em R$ 6,00

Selic/25: estavel em 15,00% | Selic/26: estavel em 12,50%

Primério/25: estavel em -0,60% | Primario/26: estavel em -0,60%

P ara acessar o Boletim completo, clique aqui: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?
17-fev-25 dia Més 2025 12 meses 17-fev-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 426 0 5 2 -31 Cesta de moedas/ US$ 106,87 0,2% -0,9% -1,5% 2,5%
g Tesouro EUA 10 anos 4,48 o -4 -9 25 Yuan/ US$ 7,26 0,1% 0,2% -0,5% 0,9%
|.|°. Juros Futuros - jan/25 12;15 [} (o] 0 215 g Yen/ US$ 151,83 -0,3% -1,6% -3,4% 1,3%
g Juros Futuros - jan/31 14,55 -29 -23 -89 388 § Euro/US$ 1,05 -0,1% 0,8% 1,2% -2,7%
X NTN-B2026 7.69 =) 1 -32 219 = R$/ US$ 5,70 -1,2% -3,0% -7.7% 14,6%

NTN-B 2050 7.36 -13 -13 -10 167 Peso Mex./ US$ 20,31 -0,5% -2,0% -1,6% 19,2%

MSCI Mundo 884 0,2% 1,3% 5,1% 17,8% Peso Chil./ US$ 941,63 -0,4% -4,3% -5,4% -2,7%

Shanghai CSI 300 3.947 0,2% 3,4% 0,3% 17,3% o Petréleo (WTDH) 70,8 0,1% -2,6% -1.2% -9.2%
T>) Nikkei 39.174 0,1% -0,9% -1,8% 2,7% % Cobre 463,2 -0,7% 7.5% 15,0% 23,3%
fg EURO Stoxx 5.504 0,2% 4,2% 12,4% 16,0% O BITCOIN 96.369,2 -1,2% -8,3% 2,8% 87,6%
g S&P 500 6.115 0,0% 0,7% 4,0% 21,6% g Minério de ferro 106,8 -0,2% 5,1% 3,1% -17.7%
_g NASDAQ 20.027 0,4% 1,8% 3,7% 25,9% S Ouro 2.902,0 0,7% 3,8% 10,6% 44,8%
q:, MSCI Emergentes 1.125 1,1% 2,7% 4,6% 11,7% g Volat. S&P (VIX) 15,4 4,2% -2,8% -11,3% 9,9%
= IBOV 128.219 2,7% 1,0% 6,6% 0,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 84,7 0,1% -6,5% -14,3% -24,5%

IFIX 3.018 0,7% 0,7% -3,1% -9,9% 8 ETF Ac¢des BR em US$ (EWZ) 26,4 3,6% 3,9% 17,1% -19,6%

S&P 500 Futuro 6.143 0,2% 0,7% 3,5% 17.0% Frete maritimo 792,0 1,5% 10,8% -20,6% -49,9%
(’l)(i(ﬂ"}f"")’;f)ir,\"r! (2) Ativos de renda fix
aberto para ativos europeus me 1do expressa variagdes per uais em taxas de jur sreads. O pc | ig
Fonte: B 0,( u 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos tram a variaga N per ual

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
08:00 BZ IGP-10 M/M Feb 0.53%
08:00 BZ IPC-S 14/fev 0.49%
09:00 BZ Atividade econémica - IBC-BR M/M Dec -0.2% 0.1%
09:00 BZ Atividade econémica - IBC-BR A/A Dec 4.00% 4.11%
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Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior
07:00 EC PIBSAZ A/A aQP 0.9% 0.9% 0.9%
07:00 EC  PIBSAZT/T 4QpP 0.0% 0.1% 0.0%
10:30 US Vendas do varejo avangado M/M Jan -0.2% -0.9% 0.4%
10:30 US Vendas no varejo Grupo de controle Jan 0.3% -0.8% 0.7%
11:15 US Produgdo industrial M/M Jan 0.3% 0.5% 0.9%
11:15 US Utilizagdo da capacidade Jan 77.7% 77.8% 77.6%
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