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Destaques na abertura do mercado

Os mercados internacionais estdo operando em alta na manhé desta quinta-
feira (06). O movimento reflete os ultimos dados dos mercado de trabalho e de
atividade, que indicam uma desaceleracdo da economia americana, e a
diminui¢do dos receios sobre como o governo de Donald Trump pretende usar a
imposicdo de tarifas.

Na noite de ontem (05), o Secretdrio do Tesouro Americano, Scott Bessent, deu
entrevista para a Fox News e abordou temas como tarifas — que ele afirmou
serem instrumentos para ajudar o processo de reindustrializag@o de alguns
setores chaves para os EUA e exercer pressdo para alguns temas sensiveis
politicamente — e a intengdo de baixar as taxas de longa prazo nos EUA com
reducdo dos déficits e algumas outras ferramentas.

A retérica de Bessent e os dados divulgados, que vocé pode ler em detalhes ao
lado, ajudam os mercados a construir cendrios um pouco mais construtivos para
as trajetdrias de juros e as decisdes do Fed nos préximos meses.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA apresentam pouca variagéo nesta
quinta-feira. A taxa do papel de 10 anos sobe para 4,43%, enquanto a do
titulo de 2 anos sobe para 4,20%.

O ddlar avanga frente as principais moedas, com o indice DXY em alta de
0,40%, aos 108 pontos. Os precos do petréleo operam em alta, com os
contratos futuros do Brent avancando 0,74%, para US$ 75,16 por barril. Os
futuros do petréleo WTI avangam 0,80%, para US$ 71,58 por barril.

Nos EUA, os futuros de Nasdaq e S&P estdo negociando préximos da
estabilidade. As principais bolsas da Europa estdo operando no positivo, com
destaque para a Bolsa de Londres — que sobe 1,28% na expectativa pela
decisdo politica monetdria do BoE, que deve reduzir os juros no Reino Unido.

Por aqui, o Ibovespa fechou em alta de 0,31% ontem, aos 125.534 pontos. O
ddlar & vista fechou em alta de 0,37%, cotado a R$ 5,7935, e encerrou uma
sequéncia de 12 dias em queda.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: De acordo com o relatério da ADP, o emprego no setor privado aumentou
em 183 mil vagas em janeiro com ajuste sazonal. O setor de servicos registrou
alta de 190 mil empregos, com destaque para os avangos de 56 mil em
comércio, transporte e utilidades e de 54 mil em lozer e hospitalidade. As
inddstrias de bens registraram queda de 6 mil vagas, influenciada pela redugdo
de 13 mil postos na manufatura. O saldrio mediano anual para trabalhadores
que permaneceram no emprego aumentou 4,7% em relagdo ao ano anterior.

EUA: O indice ISM de servigos recuou 1,2 ponto em janeiro, para 52,8 pontos, e
ficou abaixo das expectativas. A composicdo do relatério foi mista: enquanto os
componentes de atividode de negdcios e novos pedidos cairam, o componente
de emprego avangou. O indice de novos pedidos de exportagdo aumentou 1,9
ponto, para 52,0 pontos. A medida de precos pagos recuou 4,0 pontos, para
60,4 pontos. Segundo o comunicado, muitos respondentes relataram que
condigcdes climéticas adversas impactaraom negativamente seus negdécios e
produgdo. Além disso, enquanto potenciais aumentos tarifdrios seguem sendo
uma preocupagdo, houve pouca mengdo a impactos imediatos nos negdcios.

Brasil: A producdo industrial registrou queda de 0,3% em dezembro na
comparacdo mensal, acumulando retracdo de 1,2% nos ultimos trés meses.
Apesar da terceira variagdo negativa consecutiva, o desempenho superou as
expectativas do mercado. No quarto trimestre, a produgdo registrou ligeira
queda de 0,1% na margem, interrompendo quatro trimestres de alta. Ainda
assim, o ano de 2024 registrou crescimento expressivo de 3,1%, contrastando
com os modestos avangos de 0,1% em 2023 e a queda de 0,7% em 2022.

Entre os setores, a indistria de transformagdo caiu 0,8% na margem, mas
manteve crescimento na compara¢do anual. Bens intermedidrios cresceram
0,6% na margem e foram destaque positivo — impulsionados por alimentos e
téxteis —, enquanto bens semidurdveis e ndo durdveis acumularam forte
queda. Nos segmentos mais ligados ao crédito, bens de capital e durdveis
apresentaram recuos pontuais na margem, mas sustentaram resultados anuais
robustos — impulsionados principalmente pelo setor automotivo, que garantiu
crescimento acumulado de 9,1% e 10,6%, respectivamente, em 2024.

Considerando o resultado da producdo industrial, o tracking do PIB segue
indicando alta de 0,4% na margem no 4° trimestre de 2024, com crescimento
de 3,5% em 2024. Para 2025, esperamos desacelerag¢do do crescimento, com
a economia crescendo 1,6%.
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Tesouro EUA 2 anos all 2 © £ i Cesta de moedas/ US$ 108.03 0.4% 0.2% -0.4% 3.4%

ilg Tesouro EUA 10 anos 4.44 2 -8 -13 28 Yuan/ US$ 7.29 0.3% 0.6% ~0.1% 1.3%
g Juros Futuros -jan/25 12.15 o o o 229 8 Yen/Us$ 152.60 0.0% -1.1% -2.9% 2.6%
g Juros Futuros - jan/31 14.58 19 -21 -87 408 § Euro/US$ 1.04 -0.4% -0.3% 0.1% -3.5%
& NTN-B2026 7.78 5 10 -23 229 S Rs/USS 5.80 0.8% -1.2% -6.0% 17.0%
NTN-B 2050 7.55 6 6 9 187 Peso Mex./ US$ 20.58 0.4% -0.7% -0.3% 20.8%
MSCI Mundo 872 0.6% -0.1% 3.6% 17.7% Peso Chil./ US$ 971.85 0.0% -1.3% -2.3% 2.4%
Shanghai CSI 300 3,843 1.3% 0.7% -2.3% 20.1% o Petroleo (WTh 71.6 0.8% -1.5% -0.1% -1.6%

E Nikkei 39,067 0.6% -1.1% -2.1% 7.5% g Cobre 448.7 1.0% 4.2% 11.4% 19.0%
:g EURO Stoxx 5,312 0.8% 0.6% .5% 14.1% 8 BITCOIN 98,835.6 2.0% -5.9% 5.5% 133.4%
>° S&P 500 6,061 0.4% -0.2% 3.1% 22.3% ﬁ Minério de ferro 104.4 -1.1% 2.8% 0.8% -17.5%
5 NASDAQ 19,692 0.2% 0.1% 2.0% 26.2% ;3 Ouro 2,859.8 -0.3% 2.3% 9.0% 41.2%
5 MSCI Emergentes 1,096 0.3% 0.0% 1.9% 9.6% 'g Volat. S&P (VIX) 15.8 0.4% 0.0% -8.7% 15.9%
T gov 125,534 0.3% -1.1% 4.4% -3.7% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 94.7 4.9% 4.6% -4.2% -14.4%
IFIX 2,994 -0.2% -0.1% -3.9% -10.2% §  ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 25.4 -0.1% 0.2% 13.0% -24.2%

S&P 500 Futuro 6,101 0.2% 0.0% 2.8% 18.3% Frete maritimo 771.0 2.4% 7.8% -22.7% -49.1%
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Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
10:30 US Novos pedidos segur prego Feb1 213k 207k 09:00 BZ Produgdo industrial M/M Dec -1.1% -0.3% -0.6%
09:00 BZ Produgdo industrial A/A Dec -0.2% 1.6% 1.7%
10:15 US ADP Variagdo setor empregos Jan 150k 183k 122k
11:45 US  PMI Servigos JanF 52.9 52.9 52.8
11:45 US PMI Composto JanF 52.5 52.7 52.4
12:00 US ISM Services Jan 54.0 52.8 54.1
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