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Destaques na abertura do mercado

Os futuros do S&P 500 apresentaram ligeira alta na manhé desta terca-feira
(28), apés as fortes quedas impulsionadas por preocupag¢des com o surgimento
da startup chinesa DeepSeek e as implica¢des para o setor de IA.

Algumas agdes de tecnologia sobem apds a forte queda do dia anterior em
empresas ligadas & inteligéncia artificial. A¢ées da Nvidia recuperam mais de
5% depois de sofrer uma queda de quase 17% ontem (27). Broadcom e Oracle
também operam em alta, com ganhos de 4% e 2,9%, respectivamente.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA subiram nesta ter¢a, enquanto os
investidores aguardam a primeira reunido do ano do Federal Reserve. A taxa de
juros do titulo de 10 anos subiu para 4,57%, enquanto a do titulo de 2 anos
avangou para 4,23%.

O Fed deve manter as taxas de juros inalteradas amanhda (29), mas Trump
pode complicar a situagdo. Na semana passada, o presidente americano
afirmou que deseja que o banco central reduza os custos de empréstimos.

O indice do ddlar — que mede o desempenho da moeda americana ante uma
cesta de moedas, incluindo o iene e o euro — caiu 0,34%, para 107, 3 pontos.

O ouro manteve-se estdvel nesta ter¢ca, com o ouro G vista praticamente
estdvel, cotado a US$ 2.738 por onga. As criptomoedas recuam e o prego do
Bitcoin cai 3%, para US$ 101.477.

Os precgos do petrdleo oscilaram préximos de uma minima de duas semanas. Os
contratos futuros do petréleo Brent sobem 0,2%, para US$ 77,20 por barril.

Os mercados asidticos tiveram uma sess@o mista. As agdes europeias operam
em alta nesta manhd apds uma liquidagdo global.

O lbovespa fechou em alta de 1,97% ontem, aos 124.861 pontos. O ddlar &
vista fechou em baixa de 0,09%, a R$ 5,9133, enquanto os juros futuros longos
acompanharam a queda dos Treasuries e os juros curtos ficaram estdveis.

China: O PMI industrial caiu para 49,1 pontos em janeiro, abaixo dos 50,1
pontos registrados em dezembro, entrando em territério contracionista e
contrariando o consenso, que previa estabilidade. A queda foi impulsionada
tanto pela oferta quanto pela demanda, com o subindice de produg&o recuando
para 49,8 pontos — sua primeira contragdo desde agosto — e o componente
de novos pedidos caindo para 49,2 pontos apds trés meses de alta. Os precos
de insumos e produtos continuaram em queda, mas em ritmo mais moderado,
indicando menor pressdo deflaciondria.

O PMI de servicos desacelerou significativamente e passou de 52,2 pontos em
dezembro para 50,2 pontos em janeiro, bem abaixo das expectativas. Essa
queda ocorreu devido as retragdes em comunicagdo e servigos financeiros, que
foi compensada pela maior demanda por viagens, alimentagdo e hotelaria
durante o feriado do Ano Novo Chinés. O setor de constru¢do apresentou uma
queda expressiva, de 53,2 para 49,3 pontos, e contribuiu para o
enfraquecimento geral do indice.

EUA: O ex-presidente Trump demonstrou determinacdo em implementar
tarifas significativas, superiores aos 2,5%, com o objetivo de reestruturar as
cadeias de suprimentos dos EUA e proteger empresas e trabalhadores
americanos. Entre as medidas propostas, estdo tarifas especificas para setores
como semicondutores, produtos farmacéuticos, ago, cobre, aluminio e
automoveis provenientes de Canadd e México. Trump acredita que essas agdes
incentivar&o o retorno da manufatura ao territério americano, reduzirdo
impostos sobre a produgdo interna e impulsionardo a criagdo de empregos.

Brasil: O estoque de crédito encerrou 2024 com crescimento nominal de
10,9%, superior aos 8,1% de 2023, mas perdeu tra¢do nos ultimos meses,
apesar de alcangar um saldo recorde de R$ 6,4 trilhdes. O crescimento real
acelerou de 3,4% em 2023 para 5,9% em junho e fechou 2024 em 5,8%. Entre
os segmentos, o crédito com recursos livres para pessoas fisicas e juridicas
registrou aceleragdo, enquanto houve perda de félego em modalidades como

antecipagdo de faturas de cartdo, capital de giro e crédito rural a taxas de
mercado. Comparado a 2023, a recuperagdo da carteira foi liderada pelos
segmentos livres, refletindo uma menor pressGo da taxa bdsica de juros e o
impacto reduzido de eventos como o caso Americanas.
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Precos de Ativos Selecionados
Cotacdo Variagéo? Cotacdo Variagéo?

28-jan-25 dia Més 2025 12 meses 28-jan-25 dia Més 2025 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,22 2 -2 -2 -13 Cesta de moedas/ US$ 107,87 0,5% -0,2% -0,6% 4,3%

.§ Tesouro EUA 10 anos 4,57 3 3 -1 43 Yuan/ US$ 7.24 0,0% -0,7% -0,7% 0,9%
L; Juros Futuros - jan/25 12,15 o o (o] 220 3 Yen/ US$ 155,45 0,6% -0,9% -1,1% 4,9%
.g Juros Futuros - jan/31 15,02 -12 -42 -42 455 § Euro/US$ 1,04 -0,6% 0,2% 0,8% -3,9%
@ NTN-B2026 7,96 5 5 5 263 3 Rs$/USS 5,90 -0,2% -4,4% -4,4% 20,2%
NTN-B 2050 7,60 0 14 14 192 Peso Mex./ US$ 20,68 2,0% 0,2% 0,2% 20,5%
MSCI Mundo 864 -1,0% 2,4% 2,7% 17,7% Peso Chil./ US$ 987,90 0,5% -0,7% -0,7% 7.1%
Shanghai CSI 300 3.817 0,0% -4,6% -3,0% 14,5% » Petréleo (WTI) 73,4 0,4% 3,4% 2,4% -5,9%

E Nikkei 39.017 -1,4% -2,2% -2,2% 9,1% % Cobre 426,2 0,7% 4,1% 5,8% 10,6%
:g EURO Stoxx 5.207 0,4% 6,9% 6,4% 12,3% O BITCOIN 102.907,7 1.5% 12,0% 9,8% 145,1%
g S&P 500 6.012 -1,5% 1,8% 2,2% 22,9% :2 Minério de ferro 101,5 0,0% -2,1% -2,0% -25,0%
8 NASDAQ 19.342 -3,1% -0,7% 0,2% 25,1% :g Ouro 2.744,8 0,1% 5,3% 4,6% 36,0%
$  MSClEmergentes 1.088 -0,2% 0,8% 1,1% 10,4% B Volat. S&P (VIX) 17,7 -1.3% 1.5% 1,8% 33,2%
e IBOV 124.862 2,0% 3,8% 3,8% -3,2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 95,1 9,6% -4,1% -3,8% -5,2%
IFIX 2.989 -0,4% -4,1% -4,1% -10,3% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 24,6 1.2% 9,0% 9,5% -26,2%

S&P 500 Futuro 6.068 0,3% 1,8% 2,2% 18,9% Frete maritimo 761,0 -2,2% -23,7% -23,7% -49,9%

yara ativos europeus e futu f amento « | rior C r mercado expressa variagcoes per

; decimais. Os demais ativos mostram a variacdo em perce

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior
10:30 US  Pedidos de bens duraveis Dec P 0.5% -1.2% 22:30 CH Composite PMI Jan 50.1 52.2
10:30 US Frete bens cap ndo def ex av Dec P 0.3% 22:30 CH PMI manufatura Jan 50.1 49.1 50.1
22:30 CH PMI ndo manufatura Jan 52.0 50.2 52.2
05:00 Bz IPC FIPE- Semanal jan/23 0.29% 0.32%
12:00 US Vendas de casas novas Dec 670k 698k 664k
12:00 US Vendas casas novas M/M Dec 1.7% 3.6% 5.9%
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