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Destaques na abertura do mercado

Esta semana deve ser de pouca liquidez devido cos feriados de Natal e Ano
Novo. Os ativos de risco iniciaram a semana em leve alta apds dados de
inflagGo mais baixos aliviarem as preocupagdes geradas pelo tom duro do Fed
na semana passada. Além disso, a aprovagdo nos EUA de uma legislagdo para
encerrar o shutdown ajudou a reduzir as tensoes.

O presidente Joe Biden sancionou um projeto de lei no sédbado que evitou um
shutdown governamental. O projeto financia as agéncias federais nos niveis
atuais pelos préximos trés meses.

Dados de inflagdo abaixo do esperado nos EUA na sexta-feira impulsionaram
os mercados de risco. O indice de precos de despesas de consumo pessoal
(PCE), a medida preferida do Fed para monitorar a inflagdo, acelerou para
2,4% em novembro, ante 2,3% no més anterior, mas ainda ficou abaixo dos
2,5% esperados. Excluindo alimentos e energia, o nicleo do PCE subiu 2,8% em
relagdo ao ano anterior, ligeiramente abaixo das expectativas de 2,9%.

A taxa de juros do titulo do Tesouro de 10 anos caiu para 4,52%, apés superar
4,57% na sexta-feira. A taxa do titulo de 2 anos recuou para 4,32%.

O presidente do Federal Reserve de Chicago, Austan Goolsbee, tranquilizou os
mercados ao afirmar que a inflag&o continua sob controle: “Ainda estamos no
caminho para atingir 2% e (...) ndo devemos tirar conclusdes precipitadas de
apenas um més. No entanto, estou esperancoso de que isso sugira que os meses
recentes de alta foram mais um solavanco do que uma mudanga de trajetdria”.

Brasil - Com a aprovagdo do pacote fiscal no Congresso e, especialmente, apds
a fala do presidente Lula garantindo a autonomia do novo presidente do BC, |
Galipolo, o Ibovespa fechou em alta de 0,75%, aos 122.102, na sexta-feira.

O ddlar a vista caiu apds o BC injetar mais US$ 7 bilhdes no para atender a
demanda de remessas de fim de ano, fechando em baixa de 0,84%, a R$
6,0721, enquanto os juros futuros recuaram de forma expressiva.

Neste final de semana, o Estado de Sdo Paulo e a Folha de S&o Paulo fizeram
editoriais advertindo sobre os riscos de continuar negando a enorme
deteriorago fiscal dos ultimos dois anos. Também repercutiram a avaliagdo de
Galipolo de que ndo hd qualquer fundamento econdmico na avaliagdo de que
estaria ocorrendo um ataque especulativo.

O presidente da Republica deve fazer um balango do seu governo em
pronunciamento & Nagdo na noite de Natal e os sinais serdo essenciais para
definir o rumo da economia e dos mercados em 2025.

De fato, como viemos expressando em nossas andlises nos Ultimos meses, a
recusa em coordenar a politica fiscal e o discurso econémico gerou um custo
econdmico, politico e financeiro extremamente elevado. Nosso cendrio Base, no
qual o dédlar estabiliza em torno de R$ 6,00 e os ativos recuperam as perdas
recentes, repousa na crenca em uma postura mais serena do Presidente Lula e,
principalmente, na expectativa de que mais medidas estruturais de ajuste
serdo encaminhadas ao Congresso em 2025. Sem isso, vamos para um novo 7

. . . - , x 1: com délar a R$ 7, inflagéo em 7% e crescimento em 1%.
O ddlar manteve-se estdvel na segunda-feira, com o indice do ddlar, que mede

a moeda americana contra seis de seus maiores pares, em 107,8, préximo &
mdxima de dois anos de 108, 5 atingida na sexta-feira.

Desejamos a todos boas festas, um 6timo 2025. Retornaremos no dia 6/1/25.

O ouro & vista subiu 0,2% para US$ 2.626,4 por onca na segunda-feira, Destaques do Boletim Focus do Banco Central (20/12/24):

apoiado por cobertura de posi¢des vendidas. Nas criptomoedas, o bitcoin estd

ligeiramente mais baixo, cotado a US$ 96.027. IPCA/24: subiu de 4,89% para 4,91% | IPCA/25: subiu de 4,60% para 4,84%

Os contratos futuros do Brent est&o em leve baixa de 0,3% cotado a US$ 73,3

por barril PIB/24: subiu de 3,42% para 3,49% | PIB/25: subiu de 2,01% para 2,02%

Os mercados da Asia comegaram a semana em alta, com os investidores
analisando uma coletiva de imprensa relacionada & fusGo das montadoras
japonesas Honda e Nissan. As empresas confirmaram na segunda-feira que

iniciaram conversas de fusdo.

Délar/24: subiu de R$ 5,99 para R$ 6,00 | Délar/25: alta de R$ 5,85 para R$ 5,90
Selic/25: subiu de 14,00% para 14,75% | Selic/26: alta de 11,25% para 11,75%

Os mercados europeus operam praticamente estdveis nesta segunda-feira, em
linha com os futuros em Wall Street.

Primario24: estavel em -0,50% | Primario/25: subiu de -0,64% para -0,60%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagio® Cotagido Variagio®

23-dez-24 dia Més 2024 12 meses 23.dez.24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos i 5 . v g Cesta de moedas/ US$ 108,06 0,4% 2,2% 6,6% 6,3%

= Tesouro EUA 10 anos 4,54 1 37 66 64 Yuan/ US$ 7,30 0,1% 0,7% 2,8% 2,3%
E Jures Futuros - jan/25 1217 - o i Zi § Yen/ US$ 156,78 0.3% 4,1% 11,2% 10,1%
E Juros Futuros - jan/31 14,24 43 61 397 393 g Euro/US$ 1,04 0,3% A1,7% -5,8% -5,6%
Y NTN-B 2026 7,90 = 7 2 Il = R$/USS 6,09 0,9% 1,9% 25,3% 24,1%
NTN-B 2050 7,20 8 37 172 169 Peso Mex./ US$ 20,07 1,2% 1,5% 18,4% 17,9%

MSCI Mundo 844 0,6% 2,1% 16,1% 17,2% Peso Chil. US$ 990,45 0,2% 1,7% 12,7% 12,5%
Shanghai CSI 300 3.934 0,1% 0,4% 14,6% 17,9% o Petroleo (WTI) 69,3 0,2% 2,0% 3,2% 5,8%

T Nikkei 39.161 1,2% 2,5% 17,0% 18,1% g Cobre 4041 0,0% 4,0% 3,9% 3,7%
B EURO Stoxx 4.855 0,2% 1,1% 7.4% 7.4% & BITCOIN 96.027,4 0,5% A,5% 129,0% 119,5%
£ saps00 5.931 1,1% A,7% 24,3% 24,9% ‘: Minério de ferro 103,8 0,4% 1,3% 23,%% 23,7%
£ NASDAQ 19.573 1,0% 1,8% 30,4% 30,8% 2 oure 26213 0,1% 0,8% 27,1% 2,1%
$  MSCI Emergentes 1.072 0,9% 0,6% 4,7% 7.4% T Volat. S&P (VIX) 18,5 0,5% 36,6% 48,2% 41,6%
% Bov 122.102 0,8% -2,8% 9,0% T.6% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 91,8 1,5% 3,6% -20,0% -18,0%
IFIX 2.047 2,4% £,1% 11,0% 3,8% 8 ETF Agbes BR em USS$ (EWZ) 23,1 1,1% 9,5% -34,0% 32,7%

S&P 500 Futuro 6.011 0,2% 1,8% 20,5% 20,9% Frete maritimo 990,0 1,4% 26,9% 52,7% 52,6%

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 Bz IPC-S IPCFGV Dec 20 0.08% 10:30 US PCEM/M Nov 0.2% 0.1% 0.2%
08:30 BZ Saldo em conta corrente Nov -$3250m -$5880m 10:30 US PCEA/A Nov 2.5% 2.4% 2.3%
10:30 US  Nucleo PCE M/M Nov 0.2% 0.1% 0.3%
10:30 US  Nucleo PCEA/A Nov 2.9% 2.8% 2.8%
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