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Destaques na abertura do mercado

O governo dos Estados Unidos estd & beira de uma paralisagdo apds a rejeigdo,
na noite de ontem (19), de uma medida republicana apoiada por Trump para
financiar o governo por trés meses e evitar a paralisagdo.

O acordo proposto pelos republicanos na Camara financiaria o governo por trés
meses e suspenderia o teto da divida por dois anos. Sem um acordo para o
orgamento, uma paralisagdo parcial deve comegar na noite de hoje (20).

Nos EUA, as 10;30h, serd divulgado o indice de precos de gastos com consumo
pessoal (PCE). Espera-se que o indice suba 0,2% no més e mostre uma leitura
anual de 2,5%. A projecdo para o nicleo do PCE, que exclui alimentos e energia,
é de uma alta de 0,2% em termos mensais e 2,9% em termos anuais.

As taxas de juros dos Treasuries de 10 anos dos EUA estdo um pouco mais
baixas. Os titulos de 10 anos estdo em 4,54% e os de 2 anos em 4,28%.

O ddlar caminha para encerrar a semana préximo a uma méxima de dois anos,
impulsionado por uma perspectiva agressiva para os juros nos EUA, em alta de
0,2% em relagdo a uma cesta de moedas — com o indice DXY em 108,2. O
preco & vista do ouro pouco mudou, sendo negociado a US$ 2.596,9 por onga.

Os pregos do petrdleo cairam no inicio dos negdcios desta sexta-feira devido a
preocupagdes com o crescimento da demanda em 2025. Os contratos futuros
do Brent recuam 0,43%, para US$ 72,6 por barril.

Os mercados da Asia fecharam majoritariamente em baixa nesta sexta. Os
mercados europeus operam em baixa apés Trump reacender as tensdes com
ameacas de tarifas se a UE ndo resolver seu déficit com os EUA comprando
petréleo e gds americanos. O indice pan-europeu STOXX 600 recua 1,3%, em
linha com os futuros de agdes nos EUA

Ontem, no Brasil, o délar fechou em baixa de 2,27%, cotado a R$ 6,1237
depois de bater novo recorde, a R$ 6,30, pela manha. O alivio sé veio a tarde
com a votagdo da PEC do pacote fiscal na Cédmara, pois a alta resistira a
atuagdo do BC — que injetou US$ 8 bilhdes no mercado em dois leildes de ddlar
a vista pela manhd. Os juros futuros também recuaram e o Ibovespa fechou em
alta de 0,34%, aos 121.188 pontos.

A essa altura, o diagnéstico sobre a origem da crise deveria estar evidente. Um
pais que tem uma divida crescendo 4 p.p. do PIB co ano e cujo governo ndo
consegue conter o crescimento dos gastos — sequer para equilibrar o
orgamento primdrio — tem um risco fiscal elevado, por defini¢do.

Precos de Ativos Selecionados’

O Congresso aprovou grande parte das medidas. Com a desidratagdo, no
entanto, os numeros ficaram aquém do necessdrio para assegurar o arcabougo
nos préximos anos. Deve ser o suficiente para acomodar os pregos dos ativos
em niveis um pouco melhores do que os atuais, mas uma melhora significativa
requer uma sinalizagdo clara e crivel de que mais medidas de ajuste estrutural
dos gastos serdo encaminhadas.

EUA: As vendas de residéncias usadas aumentaram 4,8% em novembro,
atingindo 4,15 milhdes de unidades anualizadas, superando a previséo de 3,2
milhdes. A oferta de imdveis também recuou, com estoque equivalente a 3,8
meses de vendas, abaixo do nivel considerado equilibrado de seis meses.

Apesar do aumento recente, o volume de vendas permanece abaixo dos niveis
pré-pandemia e estd condicionado & queda dos custos de financiamento. A
média das taxas para financiamentos de 30 anos ¢ de 6,6% a.a. em dezembro,
abaixo do pico registrado no inicio do ano, mas ainda elevada e continua
limitando a recuperagdo do mercado imobilidrio.

Brasil: O Senado aprovou o Projeto de Lei, que estabelece restri¢des aos gastos
publicos em cendrios de déficit primdrio. A medida proibe a concessdo de novos
incentivos tributdrios, limita o aumento de despesas com pessoal e permite o
contingenciomento de emendas parlomentares n&o impositivas

Além disso, foi aprovada a PEC 54, que inclui a reducéo gradativa do grupo de
beneficidrios do abono do PIS/Pasep — ajustando os critérios de correc¢do para
o INPC a partir de 2026 — e limitagdes a destinagdo de recursos do Fundeb
para matriculas em tempo integral. A proposta também flexibiliza a
Desvinculag@o das Receitas da UniGo (DRU) até 2032, permitindo maior
liberdade para o uso de tributos vinculados, com excegdes a receitas destinadas
& saude e educagdo vindas do Fundo Social do Pré-Sal e da exploracdo de
petrdleo. Alteracdes no texto suavizaram algumas medidas, mas criticas
apontam brechas para penduricalhos salariais e restri¢cdes insuficientes.

Por fim, a Camara aprovou um projeto que restringe o acesso ao Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC) e limita o aumento real do saldrio minimo entre
2025 e 2030, conforme o novo arcabougo fiscal. Para o BPC, novas exigéncias
incluem avaliagdo da deficiéncia e atualizagdo cadastral obrigatéria a cada dois
anos. No caso de programas como o Bolsa Familia, a atualiza¢@o do Cadastro
Unico serd obrigatéria a cada 24 meses. As medidas visam ajustar gastos
sociais e conter o impacto orcamentdrio, estimado em R$ 11,9 bilhées entre
2025e 2026.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variag&o?
20-dez-24 dia Més 2024 12 meses 20-dez-24 dia Més 2024 TR
e ® E 0 2 el s =) = 3 = Cesta de moedas/ US$ 108,15 -0,2% 2,3% 6,7% 5,6%
g Tesouro EUA 10 anos 4,54 -2 37 66 69 Yuan/ US$ 7,30 0,0% 0,7% 2,8% 2,2%
L:; Juros Futuros - jan/25 12,18 o 52 215 213 8 Yen/Us$ 156,73 -0,5% 4,6% 11,1% 9.2%
% Juros Futuros - jan/31 14,67 -63 104 440 436 g Euro/US$ 1,04 0,2% 1.8% -5,9% 5,1%
X NTN-B2026 8,15 -38 84 205 299 2 R$/USS 6,14 -2,4% 2,8% 26,4% 24,9%
NTN-B 2050 7.27 -11 45 180 176 Peso Mex./ US$ 20,31 -0,3% -0,3% 19,8% 18,5%
MSCI Mundo 839 -0,7% -2,7% 15,5% 17,3% Peso Chil./ US$ 992,50 0,2% 1,9% 12,9% 13,9%
Shanghai CSI 300 3.928 -0,4% 0,3% 14,5% 19,1% , Petréleo (WT) 68,7 -1,7% 1,0% -4,1% -7,4%
< Nikkei 38.702 -0,3% 1,3% 15,7% 14,9% £ cobre 402,1 0,0% -1,5% 3,3% 3,1%
:§ EURO Stoxx 4.818 -1,3% 0,3% 6,6% 6,3% 8 BITCON 94.676,7 -2,7% -2,9% 125,8% 117,9%
S s&ps00 5.867 -0,1% -2,7% 23,0% 24,9% @ Minério de ferro 104,3 -0,4% 1,8% -23,6% -22,8%
S NaspDAQ 19.373 -0,1% 0,8% 29,1% 31,1% 2 ouro 2.606,0 0,5% -1,4% 26,3% 28,3%
$  MSClEmergentes 1.082 -1,2% 0,3% 5.7% 8,5% T Volat. s&P (vix) 25,8 6,9% 90,6% 106,8% 88,4%
% Bov 121.188 0,3% -3,6% -9,7% -7,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 90,4 3,7% -5,1% -21,1% -19,2%
IFIX 2.878 -0,3% -8,3% -13,1% -10,4% 8§ ETF ActesBRem USS$ (EWZ) 22,8 1,9% -10,5% -34,7% -32,4%
S&P 500 Futuro 5.885 -0,8% -3,8% 18,0% 19,7% Frete maritimo 976,0 -5,1% -27,9% -53,4% -54,6%
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

10:30 US PCEM/M Nov 0.2% 0.2% 08:00 Bz Relatério Trimestral de Inflagdo

10:30 US PCEA/A Nov 2.5% 2.3% 10:30 US  PIBanualizado T/T 3QT 2.8% 3.1% 2.8%

10:30 US  Nicleo PCEM/M Nov 0.2% 0.3% 10:30 US  Novos pedidos seguro- Dec14 230k 220k 242k

10:30 US  Nucleo PCE A/A Nov 2.9% 2.8% 12:00 US Vendas de casas ja existentes Nov 4.09m 4.15m 3.96m
12:00 US Vendas casas existentes M/M Nov 3.3% 4.8% 3.4%
22:00 CH Taxaprime empréstimos 5A Dec20 3.60% 3.60% 3.60%
22:00 CH Taxaprime empréstimos 1A Dec20 3.10% 3.10% 3.10%
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