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Destaques na abertura do mercado

O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) divulga hoje (18) as 16h sua
decisdo de politica monetdria. O mercado aposta que o Fed cortard as taxas em
25 pontos base, mas o foco estard sobre o comunicado e a coletiva de imprensa
com do presidente do banco central americano, Jerome Powell.

As Ultimas projecdes econdmicas e de taxas de juros do Fed também serdo
divulgadas. Elas poderdo oferecer mais indicios sobre os préximos passos em
questdes como inflagdo, desemprego e produto interno bruto dos EUA.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA permanecem praticamente estdveis. A
taxa do titulo de 10 anos estd em 4,40% e a do titulo de 2 anos estd em 4,25%.

O ddlar norte-americano manteve-se estdvel nesta quarta-feira, com o indice
do ddlar estdvel em 107. O ouro & vista estd em leve alta de 0,1%, a US$
2.648,40 por onga. J& no mercado de criptomoedas, o Bitcoin cai 2%, para US$
104.257, apds atingir um pico de US$ 108.379 na sessdio anterior.

Os contratos futuros do petréleo tipo Brent avangaram 12 centavos, ou 0,16%,
para US$ 73,31 por barril.

Os mercados asidticos fecharam mistos nesta quarta. Na Europa, os mercados
abriram em territério positivo, com o indice pan-europeu STOXX 600 subindo
0,2%, enquanto os futuros das agdes dos EUA também apresentaram leves
altas.

O real é uma das moedas com pior desempenho global em 2024, acumulando
depreciagdo superior a 25% frente ao délar. O principal fator para a disparada
do délar é a percepcéo de que a divida publica segue em uma trajetéria
insustentdvel.

O primeiro gatilho ocorreu em abril de 2024, quando o governo anunciou
mudangas nas metas fiscais aprovadas em agosto de 2023. Desde entdo, o
prémio de risco aumentou, o ddlar subiu e os ativos brasileiros perderam valor
diante da percepgdo de que o governo — focado na popularidade — estaria
relutante em resolver a questdo fiscal.

Nem mesmo intervenc¢des no mercado & vista foram suficientes para conter a
alta do ddlar. Nas dltimas trés sessdes, o Banco Central injetou US$ 5,76 bilhdes
no mercado “spot”, mas o ddlar segue no maior patamar nominal da histéria,
perto de R$ 6,15.

Ontem (17) o délar chegou a tocar R$ 6,20, mesmo com a intervengdo do BC, e
s6 fechou em R$ 6,09 apds o presidente da Cémara, Arthur Lira (PP-AL),
anunciar que aceleraria a votagdo do pacote de corte de gastos proposto pelo
governo.

Precos de Ativos Selecionados’

A aprovagdo do pacote é essencial para conter a deterioragdo, mas a
recuperagdo da confianga exige uma mudanga de postura do governo. Negar a
trajetdria explosiva da divida e ignorar déficits nominais da ordem de 10% do
PIB enquanto culpa o mercado ndo resolverd a crise de credibilidade.

Moais medidas estruturais sdo necessdrias para conter o crescimento explosivo
dos gastos. Sem isso, a crise pode se aprofundar em uma dindmica semelhante
& fase terminal do governo Dilma.

EUA: As vendas no varejo subiram 0,7% em novembro — superando o consenso
de 0,6% —, enquanto as vendas do grupo de controle cresceram 0,4% — em
linha com as expectativas. A média mével trimestral avangou 5,6%. O consumo
segue sustentado por um mercado de trabalho robusto, saldrios reais em alta e
maior confianga do consumidor.

EUA: A producdo industrial nos EUA caiu 0,1% em novembro, marcando o
terceiro més consecutivo de retracdo. O desempenho foi impactado por quedas
nos setores de servicos publicos e mineragéo.

Brasil: A Camara dos Deputados aprovou o texto-base do primeiro Projeto de
Lei do pacote de medidas, que restringe o crescimento de despesas com
pessoal e concessdo de incentivos tributdrios em caso de déficit primdrio. A
partir de 2025, a Unido ficard proibida de criar ou ampliar beneficios fiscais até
que registre superdvit primdrio. Haverd proibi¢éo semelhante para despesas de
pessoal e seus encargos, mas somente até 2030. Se houver déficit, tanto o
Projeto de Lei Or¢amentdria Anual (PLOA) quanto a prépria lei derivada dele
ndo poderdo apresentar crescimento anual real maior que 0,6% em relagdo ao
montante do ano anterior.

O texto permite o uso do superdvit de quatro fundos publicos para amortizar a
divida publica entre 2025 e 2030, medida que inicialmente previa maior
liberdade de aplicagdio desses recursos. Além disso, o parecer do relator, Dep.
Atila Lira (PP-PI), manteve a regra que condiciona novas despesas com
beneficios da seguridade social ao limite de crescimento do arcabougo.
Também foi preservada a possibilidade de bloqueio de até 15% das emendas
parlomentares.

O presidente da Camara, Arthur Lira, declarou que o projeto que limita o ganho
real do saldrio minimo e a proposta de emenda & Constituicdo que restringe o
acesso ao abono salarial de maneira gradual — que compdem o pacote de
ajuste fiscal do governo devem ser votados nesta quarta pelos
parlamentares.

Cotagdo Variagéo? Cotagdo Variagdo?

18-dez-24 dia Més 2024 12 meses 18-dez-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 425 o 10 o -20 Cesta de moedas/ US$ 106,99 0,0% 1,2% 5,6% 4,3%

g Tesouro EUA 10 anos 4,40 0 23 52 47 Yuan/ US$ 7,29 0,0% 0,5% 2,6% 2,2%
uc; Juros Futuros - jan/25 12,16 1 50 214 210 3 Yen/ US$ 153,63 0,1% 2,6% 8,9% 7.6%
':c’) Juros Futuros - jan/31 14,79 -1 116 452 432 § Euro/US$ 1,05 0,0% 0,8% 5,0% -4,0%
@ NTN-B2026 8,27 2 96 307 308 2 Re/USS 6,11 -0,4% 2,3% 25,8% 24,6%
NTN-B 2050 7.26 7 44 179 173 Peso Mex./ US$ 20,18 0,2% -1,0% 19,0% 17.6%
MSCI Mundo 864 -0,4% 0,2% 18,8% 20,5% Peso Chil./ US$ 987,83 -0,3% 1,5% 12,4% 13,3%
Shanghai CSI 300 3.942 0,5% 0,6% 14,9% 18,4% , Petréleo (WTD) 70,6 0,8% 3,8% -1,5% -2,6%

E Nikkei 39.082 -0,7% 2,3% 16,8% 19,3% % Cobre 407,4 -0,4% -0.2% 4,7% 5,9%
@ EUROStoxx 4.952 0,2% 3,1% 9,5% 9,5% O BITCOIN 104.257,2 -2,0% 7.0% 148,6% 144,6%
S seps00 6.051 -0,4% 0,3% 26,9% 27,6% ﬁ Minério de ferro 105,5 -0,2% 2,9% -22,7% -21,5%
8 NASDAQ 20.109 -0,3% 4,6% 34,0% 34,9% g Ouro 2.648,4 0,1% 0,2% 28,4% 30,6%
é MSCI Emergentes 1.093 -0,9% 1.4% 6,8% 9.5% B Volat. s&P (Vi) 15,5 -2,3% 14,8% 24,6% 23,5%
1BOV 124.698 0,9% -0,8% -7.1% -4,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 90,4 -0,5% -5,0% -21,1% -23,7%

IFIX 2.924 -1,1% -6,8% -11.7% -8,6% § ETFAcdesBRemUS$ (EWZ) 24,0 -2,8% -6,0% -31,4% -31,8%

S&P 500 Futuro 6.140 0,2% 0,3% 23,1% 23,6% Frete maritimo 1.053,0 -1,7% -22,2% -49,7% -54,0%

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
07:00 EC IPCA/A NovF  2.3% 2.2% 2.0% 05:00 BZ  IPCFIPE- Semanal Dec15 0.76%  0.98%
07:00 EC IPCde base A/A Nov F 2.7% 2.7% 2.7% 08:00 BZ Ata da Reunido do Copom
ig:g 3: :‘:'ce":as '3/ c:nstrugao :0" P i:fuk?k i:ﬁ:: 10:30 US  Vendas do varejo avangado M/M  Nov 0.6% 0.7% 0.4%

: onstrugdo de casas novas ov . N o 019
10:30 US  Construgdo de casas novas M/M Nov 2.5% -3.1% 10:30  US Vendas"m? varejo'Grupo de Nov 0'4;% 0.4 : O'If
1030 US Licengas de construcio M/M Nov P 0.5% -0.6% 11:15 US  Produgdo industrial M/M Nov 0.3% -0.1% -0.3%
16:00 US Decisdo taxa FOMC (limite max) Dec18 4.50% 4.75%
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