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Destaques na abertura do mercado

No front geopolitico, o exército israelense informou ter atacado a maior parte
dos estoques estratégicos de armas na Siria, atingido duas instalagdes navais
sirias. Na Coréia do Sul, a policia realizou uma busca no escritério presidencial
em relagdo a lei marcial.

O foco de hoje sera na divulgacgéo do indice de precos ao consumidor dos EUA
(CPI) de novembro, s 10h30. Economistas esperam que a inflagdo suba 0,3%
em relagdo a outubro e 2,7% em comparagdo ao mesmo periodo do ano
passado. Excluindo precos voldteis de alimentos e energia, o chamado nucleo do
CPI deve aumentar 0,3% no més e 3,3% em relagdo aos Ultimos 12 meses.

O Fed deve cortar as taxas de juros em 25 pontos base no dia 18 de dezembro.
Apds isso, a maioria dos analistas espera uma pausa em janeiro devido a
preocupagdes com riscos inflaciondrios.

As taxas de juros dos Treasuries apresentaram poucas mudangas nesta quarta-
feira (11), com o titulo de 10 anos em leve alta para 4,24% e o de 2 anos
subindo para 4,17%.

O indice do délar, que mede a moeda americana contra o iene e outros cinco
pares principais, manteve-se estédvel em 106,4.

Os precos do ouro atingiram o maior nivel em duas semanas nesta hoje,
apoiados pelas crescentes tensdes geopoliticas e expectativas de mais um corte
nas taxas de juros pelo Fed. O ouro & vista sobe 0,2%, cotado a US$ 2.699 por
onga.

Os precos do petréleo tiveram leve alta, com participantes do mercado
esperando um aumento na demanda da China apds Pequim anunciar uma
politica monetdria mais flexivel para estimular o crescimento econdémico. Os
futuros do Brent avangaram US$ 0,10, ou 0,14%, para US$ 72,29 o barril.

Os mercados asidticos fecharam mistos nesta quarta, enquanto investidores
aguardam a conferéncia anual de trabalho econémico, que delineard as
politicas econémicas e metas de crescimento para o préximo ano.

Os mercados europeus também apresentam desempenho misto. O indice pan-
europeu STOXX 600 opera praticamente estével, em linha com os futuros de
agdes dos EUA.

O Ibovespa fechou em alta de 0,80% ontem (10), aos 128.229 pontos. O indice
da Bolsa foi beneficiado pelo alivio no juros futuros, uma vez que o délar & vista
fechou em baixa de 0,57%, a R$ 6,0480.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?
11-dez-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 417 2 1 -9 -54
g Tesouro EUA 10 anos 4.24 1 7 36 o
I'; Juros Futuros - jan/25 11.96 3 30 193 164
.E Juros Futuros - jan/31 14.00 -39 36 372 321
g NTN-B 2026 7.65 -13 34 245 216
NTN-B 2050 6.88 -10 6 140 111
MSCI Mundo 866 -0.5% 0.5% 19.2% 23.8%
Shanghai CSI 300 3,989 -0.2% 1.8% 16.3% 16.7%
@  Nikkei e E 0.0% 3.0% 17.7% 20.1%
jE EURO Stoxx 4,948 -0.1% 3.0% 9.4% 9.0%
E S&P 500 6,035 -0.3% 0.0% 26.5% 30.6%
_8 NASDAQ 19,687 -0.3% 2.4% 31.1% 36.4%
5 MSCI Emergentes 1,112 -0.2% 3.1% 8.6% 14.2%
x IBOV 128,228 0.8% 2.0% -4.4% 1.0%
IFIX 2,965 -1.1% -5.5% -10.5% -6.8%
S&P 500 Futuro 6,052 0.1% 0.0% 22.2% 25.6%

Brasil: A Camara dos Deputados aprovou o Projeto de Lei Complementar que
cria o Programa de Pleno Pagamento de Dividas dos Estados (Propag),
oferecendo condigées mais favordveis para a quitacdo de débitos estaduais
com a Unido. A medida prevé a redugdo da taxa de juros de IPCA + 4% ao ano
para IPCA + 2% ao ano, com possibilidade de novos descontos mediante o
cumprimento de requisitos especificos — como investimentos em ensino técnico
profissionalizante e contribuicdes a um Fundo de Equalizagdo Federativa. As
dividas estaduais, que somam mais de R$ 765 bilhdes, poderdo ser parceladas
em até 30 anos, com adesdo ao programa permitida até o final de 2025.

O projeto também exige que os estados limitem o crescimento das despesas
primdrias seguindo as regras do novo arcabougo fiscal. O Tesouro Nacional
assumird parte do custo financeiro, com juros mais baixos que os da Divida
Publica Federal.

Brasil: O IPCA registrou alta de 0,39% em novembro, em linha com as
expectativas, refletindo pressées inflaciondrias em alimentos, passagens
aéreas, reajuste nos precos dos cigarros e servicos de recreagdo. A contribui¢do
deflaciondria de itens ligados as promogdes da Black Friday foi menor do que o
esperado — especialmente em modveis, utensilios e vestudrio. Apesar de o
resultado geral estar dentro do previsto, os nucleos da inflagdo e os precos de
servicos e bens aceleraram na variogdo anual, indicando persisténcia
inflaciondria.

Os nlcleos mantiveram-se em patamar elevado, com alta mensal de 0,39% e
aceleracgdo anual de 4,0% para 4,2%. O nucleo de bens registrou deflagdio na
margem devido as promogdes da Black Friday, mas o impacto foi inferior ao do
ano anterior, levando a uma aceleragdo anual de 1,7% para 2,1%. Os servigos
continuaram pressionados pelo mercado de trabalho aquecido, com alta
mensal de 0,60% no nucleo e uma aceleragdo da taxa anual de 5,3% para 5,7%
— impulsionados por alimentagéo fora do domicilio, seguro de automével e
entretenimento.

Com a inflag@o corrente elevada e riscos como crescimento acima do potencial
e desancoragem das expectativas inflaciondrias, o Banco Central deve adotar
uma postura mais agressiva na politica monetdria. Projetamos alta de 100
pontos base na Selic em dezembro e janeiro, seguida por aumentos de 50 p.b.
em marg¢o e maio de 2025, encerrando o ciclo com a taxa em 14,25% ao ano. A
projecdo do IPCA para dezembro foi mantida em 0,62%, com o indice anual
atingindo 4,9% em 2024.

Cotagdo Variagdo?
11-dez-24 dia Més 2024 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 106.69 0.3% 0.9% 5.3% 2.5%
Yuan/ US$ 72274 0.3% 0.3% 2.4% 1.3%
é Yen/ US$ 152.71 0.5% 2.0% 8.3% 4.5%
g Euro/US$ 1.05 -0.2% -0.7% -4.9% -2.5%
2 R$/US$ 6.05 -0.5% 1.3% 24.6% 22.5%
Peso Mex./ US$ 20.17 -0.4% -1.0% 18.9% 16.0%
Peso Chil./ US$ 975.15 0.6% 0.2% 10.9% 10.5%
- Petréleo (WTI) 69.3 1.0% 1.9% -3.3% -2.8%
g Cobre 420.5 -0.4% 3.1% 8.1% 11.2%
8 BITCOIN 97,969.8 1.1% 0.5% 133.6% 137.9%
‘g Minério de ferro 105.8 0.1% 3.2% -22.4% -22.1%
:g Ouro 2,695.4 0.0% 2.0% 30.7% 36.0%
-g Volat. S&P (VIX) 14.4 1.6% 6.6% 15.7% 14.0%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 90.1 5.2% -5.4% -21.4% -28.9%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 25.8 1.1% 1.1% -26.2% -23.5%
Frete maritimo 1,156.0 -1.0% -14.6% -44.8% -53.9%

(1) Cotagdes tomadas

aberto para ati europeus e futuro fec

Fonte

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ Volume de servigos M/M Oct 0.60% 1.0%
09:00 BZ  Volume de servicos A/A Oct 5.60% 4.0%
10:30 us cPIM/M Nov 0.2% 0.2%
10:30 US  Nicleo CPI M/M Nov 0.3% 0.3%
10:30 US CPIA/A Nov 2.7% 2.6%
10:30 US  Nucleo CPIA/A Nov 3.3% 3.3%
18:30 BZ  TaxaSelic Dec11 12.00% 11.25%
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),01% ou 0,0001 em termos decimais. O¢

Indicadores do dia anterior

igual

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 ZE PMl Industrial Nov F 45.2 45.2 45.2
11:45 US PMI Industrial Nov F 49 49.7 48.8
12:00 US ISM industrial Nov 47.6 48.4 46.5
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