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Destaques na abertura do mercado

O governo francés enfrenta amanhd (04) um voto de confianga: tanto a
extrema-direita quanto a esquerda prometem votar contra o primeiro-ministro
Barnier devido ao or¢amento. Um cendrio provdvel seria Barnier continuar
como primeiro-ministro interino, com o orgamento de 2024 sendo prorrogado.
O euro enfraqueceu ligeiramente em fungdo disso.

No front geopolitico, as forcas militares israelenses atingiram dezenas de
posi¢des do Hezbollah no Libano na segunda-feira (02).

Ontem, o governador do Fed Christopher Waller afirmou que, com a inflagdo
ainda prevista para cair para 2%, ele estd inclinado “no momento” a apoiar
outro corte de juros ainda este més. O presidente do Fed de Nova York, John
Willioms, disse que espera “que seja apropriado continuar avangando para uma
politica mais neutra ao longo do tempo”.

Os comentdrios levaram investidores a aumentar as expectativas de um corte
de juros na reunido do Fed em 17 e 18 de dezembro para quase 75%. A taxa de
juros do titulo de referéncia do Tesouro dos EUA com vencimento em 10 anos
estd em 4,21%, enquanto a taxa de 2 anos subiu para 4,19%. Na sexta-feira
(29), o titulo de 10 anos havia caido para o menor nivel desde o final de
outubro.

O ddlar estava em alta nesta terca-feira (03), enquanto a turbuléncia politica
na Franga pressionava o euro e os riscos tarifdrios, somados & fraqueza da
economia chinesa, empurravam o yuan para o menor nivel em um ano. O ouro &
vista permaneceu quase inalterado, cotado a US$ 2.636,50 por onga.

Os mercados da Asia fecharam em alta com declaracdes de autoridades
chinesas sobre estimulos & economia. O presidente do Banco do Povo da China
(PBoC), Pan Gongsheng, afirmou que a politica monetdria seguird acomodaticia
no ano que vem. As declaracdes aumentam as expectativas sobre novos
estimulos apds a Conferéncia Central de Trabalho Econémico, na semana que
vem, quando a meta do PIB serd anunciada.

Os mercados europeus abriram em alta, enquanto os futuros das agdes dos
EUA pouco oscilaram.

Por aqui, ontem os mercados seguiram o ajuste de precos apds a decepg¢do com
pacote fiscal do governo. O Ibovespa fechou em baixa de 0,34%, aos 125.235
pontos. O délar a vista fechou em alta de 1,11%, a R$ 6,0680, renovando o
recorde de fechamento, enquanto os juros oscilaram pouco.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O ISM da indastria apresentou alta inesperada em novembro,
impulsionado principalmente pelo aumento nos novos pedidos, que passaram
de 47,1 pontos em outubro para 50,4 pontos — o primeiro resultado positivo
desde marco. Os dados de demanda superaram as expectativas baseadas em
indices regionais do Fed, enquanto a redugdo mais lenta nos estoques dos
clientes sugere possiveis novos pedidos no futuro. Apesar disso, os pedidos de
exportagdo continuam em queda, refletindo desafios no mercado externo. No
mercado de trabalho, o indice de emprego melhorou, mas ainda se mantém em
territdrio contracionista.

EUA: Christopher Waller, integrante do Board do Fed, indicou inclinagdo a
apoiar um corte de juros em dezembro, embora tenha ressaltado que a decisdo
dependerd de dados econémicos a serem divulgados antes da reunido. Ele
apontou preocupagdes com o progresso limitado no controle da inflagdo, que
permanece acima da meta de 2%, mas ndo vé sinais de que o nucleo
inflaciondrio se manterd elevado ou aumentard. Waller destacou o equilibrio no
mercado de trabalho como um fator que pode sustentar um ajuste, reforcando
que a politica monetdria continua restritiva, mesmo com possiveis cortes.

Raphael Bostic, presidente do Fed de Atlanta, mostrou-se incerto quanto &
necessidade de um corte na reunido de dezembro, mas afirmou que o banco
central deve continuar reduzindo os juros nos préximos meses. Apesar de
oscilagdes nos dados, Bostic acredita que a inflagdo estd em uma trajetdria
sustentdvel rumo & meta de 2%, com fatores como a desaceleragdo nos
aluguéis contribuindo para aliviar pressées futuras.

Brasil: Gabriel Galipolo, diretor de Politica Monetdria e futuro presidente do
Banco Central, destacou a prioridade em reancorar as expectativas de
inflagéo, apontando a desancoragem como um desafio estrutural, mesmo em
um contexto de alta de juros. Ele ressaltou o monitoramento dos impactos do
c@mbio nos pregos, do mercado de trabalho apertado e dos cendrios globais —
como a desacelerac@o econémica na China e Europa e as incertezas sobre a
politica econdmica dos Estados Unidos.

Quanto & politica cambial, Galipolo defendeu intervencdes apenas em
situacdes de disfungdo no mercado. Apesar de avangos na superagdo de
duvidas sobre a meta de inflagdo e a sucessdo na presidéncia do Banco Central,
ele reconheceu desafios persistentes na percepcdo de eficdcia das politicas
monetdrias, destacando a necessidode de respostas consistentes para
assegurar a credibilidade da institui¢do.

Cotacdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?

3-dez-24 dia Més 2024 12 meses 3-dez-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4,19 (o] 3 -7 -36 Cesta de moedas/ US$ 106,26 -0,.2% 0,5% 4,9% 2,9%

g Tesouro EUA 10 anos 4,21 2 4 33 2 Yuan/ US$ 7,28 0,1% 0,5% 2,6% 2,2%
t Juros Futuros - jan/25 11,66 -1 -1 163 138 § Yen/ US$ 149,81 0,1% 0,0% 6,2% 2,0%
g Juros Futuros - jan/31 13,69 5 5 341 297 g Euro/US$ 1,05 0,2% -0,5% -4,7% -3,3%
o NTN-B 2026 7.23 -8 -8 203 175 2 R$/US$ 6,07 1,6% 1,6% 24,9% 24,3%
NTN-B 2050 6,80 -2 -2 133 108 Peso Mex./ US$ 20,40 0,1% 0,1% 20,3% 18,7%
MSCI Mundo 865 0,2% 0,2% 18,9% 24,0% Peso Chil./ US$ 977,83 0,4% 0,4% 11,2% 14,3%
Shanghai CSI 300 3.952 0,1% 0,9% 15,2% 13,5% » Petréleo (WTNH 68,9 1.2% 1.4% -3.8% -6,9%

T Nikkei 39.249 1.9% 2,7% 17.3% 17,4% £ cobre 413,7 1.5% 1.4% 6,3% 5,8%
:E EURO Stoxx 4.880 0,7% 1,6% 7.9% 10.4% 8 BITCOIN 95.265,0 -0,2% -2,3% 127.2% 145,5%
E S&P 500 6.047 0,2% 0,2% 26,8% 31,6% ﬁ Minério de ferro 105,4 2,9% 2,9% -22,7% -20,5%
_g NASDAQ 19.404 1,0% 1,0% 29,3% 35,6% g Ouro 2.645,8 0,3% 0,1% 28,2% 27.7%
6 MSCI Emergentes 1.086 0,7% 0,7% 6,1% 10,6% -g Volat. S&P (VIX) 13.4 0,1% -1.2% 7.2% 5,7%
& IBOV 125.236 -0,3% -0,3% -6,7% -2,3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 97.8 2,7% 2,7% -14,7% -12,3%
IFIX 3.103 -1.1% -1,1% -6,3% -2,3% 8 ETF A¢Ges BR em US$ (EWZ) 25,2 -1,1% -1,1% -27,8% -26,7%

S&P 500 Futuro 6.064 0,0% 0,2% 22,5% 26,8% Frete maritimo 1.298,0 -4,1% -4,1% -38,0% -59,3%

aberto pa 1ti IrOPeuUs ¢ tu lo pressa var

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
05:00  BZ IPCFIPE- mensal Nov 1,17%  0.80% 06:00 ZE PMIIndustrial Nov F 45.2 45.2 45.2
09:00 BZ PIBT/T 3Q 0.8% 1.4% 11:45  US PMIIndustrial Nov F 49 49.7 48.8
03:00  BZ PIBA/A 3a 3.9% 3.3% 12:00  US ISM industrial Nov 47.6 48.4 46.5
12:00 US Ofertas de emprego - JOLTS Oct 7470k 7443k
22:45 CH PMI Caixin Composto Nov 51.9
22:45 CH PMI Caixin Servigos Nov 52.4 52.0
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