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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Mercado reagiu a vitéria de Donald Trump com délar e bolsa em alta. Pacote fiscal ainda incerto.
*  OIRF-M (prefixados) subiu 0,6%, e o IMA-B (indexados ao IPCA) subiu 1,6% vs. CDI de +0,20%

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflacdo com praozo acima de 5 anos, subiu também 2,3%

¢ Nocrédito, o IDA LIQ*, indice das debéntures liquidas, subiu 0,17% e acumula +7,7% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios e IFIX caiu 0,1% na semana e acumula -3,5% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em queda de 0,2%, aos 127.830 pontos, acumulando -4,7% em 2024

Délar ¢ Ddlar fechou em alta de 2,3% na semana, cotado a R$ 5,7350, acumulando alta de 18,2% no ano
¢ DXY, indice do délar contra 6 moedas desenvolvidas, subiu 0,6% para 105,0 pontos

¢ Ataxadejuros da US Treasury de 10 anos recuou 8 p.b. para 4,31% a.a.
* O S&P500 fechou a semana em 5.996 pontos, com alta de 4,7%
* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 73,9/barril, em alta de 1,4% na semana

Investimentos
no Exterior

(*) IDA-Liq atualizado apenas até quinta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feira, na segunda-feira seguinte

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent
Fechamento 11,2 12,68% 6,51% 6,61% 3.196 127.830 5,7350 105 4,31% 5.996 73,9
Var. na semana 0,2% 0,6% 1,6% 2,3% -0,1% -0,2% -2,3% 0,6% 0,7% 4,7% 1,4%
Var. no més 0,2% 0,2% 1,3% 1,8% -0,3% -1,5% -0,8% 1,0% 0,0% 5,1% -0,1%
Var. no ano 9,3% 4,3% 1,5% -2,5% -3,5% -4,7% 18,2% 3,5% -0,8% 25,7% -4,1%
Var.em 12 meses 10,8% 7,5% 5,8% 3,2% 0,7% 7,3% 16,9% -0,6% 4,8% 37,9% -7,3%
(*) Areferéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 08/11/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo nos préximos 12 meses sob cendrio base Monte Bravo

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comegam no 3o tri de 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Risco fiscal e incerteza sobre extensdo da alta da Selic elevaram o prémio, fechamento deve ser gradual

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com fluxo e redugdo do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificacdo e histérico de . sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros em 2025
Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontos e, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Pouso suave e corte de juros criam ambiente favordvel para agdes US

no UST10y ETF Renda Fixa US - Bonds brasileiros seguem atraentes, enquanto Treasuries funcionam como hedge contra recessdo
Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)
Memo:

Inflagdo IPCA Nossa proje¢des apontam IPCA de 4,7% em 2024 e 4,0% em 2025

Juros Real Selic - IPCA BC tem estimativa de 4,5% para os juros neutros, trabalhamos com 5,25% em fungdo do fiscal expansionista

to-base € igual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a vari

€omo o m
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Bolsa de Valores

O lbovespa fechou a semana passada em queda de 0,2%, aos 127.907
pontos, mantendo-se em territério negativo no ano.

Como comentamos na Ultima semana, tivemos uma semaona bastante
agitada — com elei¢des nos EUA, decisdes de bancos centrais, pacote de
estimulos na China e continuidade da temporada de resultados. Montamos
um material bastante robusto que pode ser lido de maneira mais resumida
no nosso Informe Semanal ou em um artigo separado no nosso Blog, que
vocé pode acessar clicando aqui.

A temporada de resultados continua, com Itad, Gerdau, Eletrobras, PRIO,
Petrobras e Lojos Renner reportando seus nimeros. A maior parte dos
resultados tem vindo em linha ou ligeiramente superiores ao que estdvamos
projetando, ou seja, essa temporada tem sido de surpresas positivas.

O Itad, mais uma vez, foi o destaque entre os bancos privados. A companhia
apresentou nuimeros fortes e mostrou novamente que sua capacidade de
execucdo e que as decisdes estratégicas tomadas nos Ultimos anos foram
bastante acertadas. O banco continua com crescimento sauddvel de sua
carteira de crédito e boa qualidade na carteira de crédito. Nés esperamos
ver uma aceleragdo nas receitas de servigos nos proximos trimestres, talvez o
Unico asterisco no resultado, e temos também a expectativa de uma
distribui¢@o extraordindria de dividendos nos préximos meses. O Ital hoje é a
nossa principal escolha de investimento no setor bancdrio.

A Gerdau apresentou nimeros bastante positivos no trimestres. Junto
com a Usiminas, é um dos principais destaques até agora na
temporada. Destaca-se a recuperacdo de margens nas suas operagdes
no Brasil, que esperamos que apresentem resultados melhores nos
préximos trimestres. A eleigdo do Trump também ajudou a performance
positiva das agdes da companhia, j&@ que suas operacdes nos EUA
devem se beneficiar de tarifas maiores para ago importado, o que deve
ajudar as margens a se estabilizarem em patamares mais elevados.

indice Bovespa
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Maiores Alta e Maiores Baixas do Ibov (%)

GOAU4 I 12,7 %
GGBR4 I 12,4 %
EMBR3 I 10,4 %
MGLU3 I O, 3 %
RECV3 I 7%
ALPA4 (9,6)% I
BRKMS (7,9)% I
HYPE3 (7,9)% I
CRFB3 (7,6)% I
BRFS3 (6,9)% I
(1500%  (10,0)%  (50)% 00% 5,0% 100%  150%

Fontes: Bloomberg, B3, Monte Bravo Andlise
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A Eletrobras apresentou nimeros em linha com o que esperdvamos. A
companhia continua se beneficiondo de seu programa de ganhos de
eficiéncia, que tem mantidos suas despesas em patamares sauddveis e
possibilitando a companhia a ter margens melhores. Gostariomos de ter visto
uma maior contratagdo de energia no trimestre j& que tinhamos um cendrio
mais positivo de pregos.

A PRIO divulgou resultados fracos, como o esperado gragas a redugdo no
preco do petrdleo e a queda na produgdo devido a desafios operacionais.
Ainda nesse cendrio desafiador, a companhia conseguiu gerar caixa nas suas
atividades operacionais. Esperamos que, com a estabilizagdo das operagdes,
a produgéo da companhia volte a crescer e isso deve reforgcar a capacidade
de geragdo de caixa. Além disso, devemos ter o incremente de produgdo via
Pelegrino e a entrada em operacgdo de Wahoo.

A Petrobras divulgou um desempenho operacional em linha com o que
estdvamos esperando, porém a geragdo de caixa foi um destaque positiva e
possibilitou o pagomento de dividendos ordindrios acima do que
projetdvamos. Hoje a companhia carrega um caixa acima do que nds e a
prépria companhia julgam como étimo, entdo esperamos que parte desse
caixa seja distribuido via dividendos extraordindrios — com o anuncio sendo
realizado junto com a divulgagdo do Plano Estratégico da companhia no dia
21 de novembro.

A Lojas Renner divulgou um resultado positivo. O destaque ficou com a
performance operacional, que possibilitou uma melhora de margens gragas
a uma melhor aceitagdo das cole¢des langadas e uma menor necessidade de
descontos para vender. A Renner, apds alguns trimestres mais desafiadores,
voltou a apresentar nimeros fortes e, depois da correcéo das agdes — que
nos parece mais técnico e por motivos macro — abre uma boa janela de
alocagdo.

Fluxo de Capital do Ibovespa

Fluxo de Capital (R$ milhdes)
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Contribuidores e Detratores do Ibov (pts)

EMBR3 I 237,00
PETR4 I 204,00
GGBR4 I 170,00
PETR3 I 115,00
RADL3 I 25,00
VALE3 -363,00 I
BBDC4 -180,00 I
ELET3 -116,00 I
BRFS3 -85,00 I
LREN3 -65,00 -

-500,00 -300,00 -100,00 100,00 300,00


https://www.montebravo.com.br/blog/analise/trump-eleito/
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Setor Financeiro
ITUB4
BBDC4
BBAS3
SANB11
B3SA3
BBSE3
BPAC11

CURY3
Shoopings
IGTI11
MULT3
ALOS3
Bens Publicos
CPFE3
EQTL3
ENGIT1
CMIG4
CPLE6
NEOE3
AURE3
EGIE3
ENEV3
ELET3
ALUP11
TAEE11
TRPL4
CSMG3
SBSP3
SAPR11
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Cotagdo (R$)

Atual

35,08
[13,51
25,99
| 26,68
10,31
|34,29

|22,70

20,10
|24,68
21,73

32,37
[31,42
41,25
[11,29
9,38
19,47
[10,17
40,27
[12,30
35,64
|28,61
34,94
[24,37
23,26
|89,37
25,97

Target

Performance

Upside |Semana Més

-285%
-6,16%
-17840%
285 4%
1,90%
-1359%

Prego / Lucro

10,0
28,7
14,3
ilzl 2
10,6
11,5
6,7
18,7
6,0

12,6

11,1
10,5
8,9
6,2
14,1
5.8

10,7

6,8
13,4
6,4

2023 2024E 2025E| 2023

6,7
11,1
6,9

8,8
10,5

8,1
6,8
5,9
7.2
5,8
8,1
7,9
11,0
6,4
8,2
10,6
8,5
5,5
9,0
4,4

8,2
10,0

7,5
6,5
5,1
6,6
5,9
7.8

10,5
5,8
7S

10,0
7.4
4,7
7.1
4,3

Valor da empresa/ EBITDA
2024E 2025E

5.3

Dividend Yield

2023 2024E 2025E

4,6%
8,0%
9,1%
5,8%
6,0%
9,4%
2,5%

3,5%
7,6%
1,0%
1,9%
4,6%
0,7%
1,5%
1,4%
5,7%

1,8%
3,4%

1,5%
2,8%
8,2%
4,0%
3,7%
22,3%
5,2%
0,6%
2,8%
4,2%
8,9%
6,9%
6,6%
1,4%
7.6%

7.1%
11,1%
6,7%
7.,4%
9,3%

3,8%
0,0%
1,0%
1,3%
2,3%
0,3%
1.1%
1,5%
6,0%

3,6%
4,1%

Dividendos por A¢do
2023 2024E 2025E| 2023 2024E 2025E|Cobertura Compra Manter Vender

10,1%
17% 2,1% | 0,5
3,1% 3,5% | 1,2
10,7% 7.5% | 0,9
57% 6,2% | 0,4
3,2% 4,0% | 0,7
51% 6,4% | 2,3
6,0% 7,9% | 2,1
08% 1,2% | 0,1
2,7% 5,2% | 1,0
42% 4,5% | 1,2
10,3% 8,8% | 3,1
86% 7.6% | 17
78% 5,5% | 1,5
1,6% 1.8% | 1,2
6,6% 6,4% | 2,0
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ida liquida/ EBITDA

4,67

3,48
4,19
2,46
1,37
1,95
1,54

N/A
N/A
N/A
-0,53
N/A

0,69
3,11
0,97
1,54
0,88
0,03
3,14

-0,58

0,91
2,45
3,92
1,52
2,63
4,18
1,99
3,06
4,42
2,71
1,59
1,74
2,06

N/A
N/A
N/A
-0,69
N/A

0,60
2,61

0,83
1,46
0,78
0,44
2,77
0,13
-0,65

1,27
1,59

2,51
3,50
3,42
1,22
2,48
4,10
1,43
2,84
3,69
1,53
2,85
4,64
3,30
1,79
1,98
2,34

17 8
17 13
14 35
17 7
14 7

2

S

6
16 14
16 2
16 8
15 7
13 13
12 3
17 {3
13 12
19 9

15 14
12 12
<) 4
14 13
12 11
11 2
14 o
7 5
13 13
il S
14 o
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15 14
9 1

Anadlise
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o (0]
9 (0]
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1 o
8 2

6 1
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8 1
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5 1
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Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Cotagdo (R$) Performance Preco / Lucro Valor da empresa/ EBITDA Dividend Yield Dividendos por Acdo |Divida liquida/ EBITDA| Bloomberg

Atual Target Upside Més 2023 2024E 2025E| 2023 2024E 2025E | 2023 2024E 2025E|2023 2024E 2025E| 2023 2024E 2025E|Cobertura Compra Manter Vender
Mineracéo e Siderurgia

58 5,3 3,2 &7 27 3,7 |10,3% 9.3% 9,1% | 6,3 5,6 55 062 066 0,70 (0]
CSNA3 11,75 13,79 379 201 106 | 46 5,0 49 |23,7% 97% 46% | 28 1,1 05 | 252 325 337 13 [¢] 11 2
GGBR4 |20,46 24,86 55 71 7.0 3,5 4,2 40 |75% 45% 53%| 15 09 1,1 | 0550 0,40 0,28 17 15 2 (o]
UsIM5 6,25 7,85 234 365 7.3 9,6 6,1 39 |84% 55% 23% |05 03 01 [028 051 030 15 4 9 2
8,9 10,1 14,4 59 il 56 |11,6% 86% 6,6% | 0,7 0,5 0,4 |-0,20 0,11 0,81 2 7 5
NA 11,6 7,1 23,6 4,8 41 |00% 1,1% 3,0% | 00 0,1 02 | 961 212 1,62 8 1 0
Papel e Celulose
59 165 7.6 1,8% 3,0% 2,1% 3,04 2,76 2,29
89 98 83 7,9% 5,3% 55% 3,26 3,70 3,16
11,8 309 124 2,2% 0,2% 0,6% 3,313,031 2)53
HAPV3 ‘3,19 6,05 118,17 16,1 11,2 11,1 7.9 6,5 0,0% 0,0% 0,9% | 0,0 0,0 0,0 | 200 1,10 0,42
FLRY3 13,60 19,17 151 11,4 96 5,9 5,2 48 | 46% 41% 55% |06 06 07 |201 158 145 12 5 7 o
RDOR3 28,68 39,48 b ,2 320 187 150 | 108 8,6 72 |07% 1,4% 23% |02 04 07 |202 120 1,08 14 13 1 0
Oléo, Gas e Distribuicdo
PETR4 36,18 44,78 , L3 3,8 4,3 3,4 2,7 2,9 2,9 |23,0% 20,3% 15,5%| 8,3 7.3 56 /084 107 1,12 12 9 3 o
VBBR3 ‘22,45 32,46 11,0 71 8,6 6,7 57 5,6 3,6% 68% 6,4% | 0,8 {55 1,4 192 152 1,49 17 15 2 (0]
UGPA3 20,53 28,09 12,5 11,7 105 | 58 5,6 53 | 40% 47% 49% | 08 10 1,0 126 1,13 0,87 17 3 12 2
BRAV3 [16,26 39,95 138 11,9 22 7.8 3,9 2,1 |00% 2,1% 156%| 00 0,3 25 333 251 1,16 13 12 1 [¢]
PRIO3 38,97 64,89 64 90 59 4,6 4,2 31 |00% 05% 7,3% | 00 02 2,8 | 008 0,32 -0,05 15 14 1 o]
RAIZ4 | 2,69 5,05 585 9,7 88 5,6 4,9 4,7 |53% 46% 41% |01 0,1 01 (1,84 198 146 13 13 (o] [¢]
BRKMS5 15,75 25,14 NA NA 29,3 17,1 8,3 6,0 0,2% 0,6% 1,2% | 0,0 0,1 0,2 11,22 585 4,08 12 6 5 1
CSAN3 [11,67 24,30 NA 135 9,6 6,0 4,4 41 |31% 81% 86% | 04 09 1,0 | 348 282 2,75 9 7 2 0
Agro e Proteinas
SLCE3 17,35 23,20 0]29% 63 103 83 5,3 6,8 59 |88% 58% 45% |15 10 08 |155 143 1,17 14 7 7 o
SMTO3 ‘25,37 35,02 03% ,77% 12 7.4 9,7 4,3 4,2 4,1 55% 47% 43% | 1.4 1,2 1,1 | 0,78 0,81 0,96 3 8 5 (0]
BRFS3 24,170 25,99 ||7,83% ,66% NA 9,7 11,6 12,8 5,3 59 0,0% 4,2% 2,7% | 0,0 1,0 0,7 | 269 083 061 15 6 8 1
JBSS3 |34,97 45,76 ,86% | -149% NA 802 | 99 5.2 56 |27% 60% 54% | 10 21 1,9 | 468 227 2,26 19 19 (o] [¢]
MRFG3 15,10 17,70 [7,22% | -176% NA 134 NA 9,2 6,6 84 |06% 43% 39% |01 07 06 |398 244 3,15 14 8 6 o
BEEF3 \ e SR ,58% | F4,42% 4,7 &7 6,1 4,7 4,2 3,4 8,1% 15% 3,2% | 0,4 0,1 0,2 | 326 499 3,98 14 4 el 1
Infra e Aluguel de Carros
RENT3 40,90 62,82 ,60% 0%{; 208 275 119 7.2 6,7 5,4 2,6% 3,0% 33% | 11 1,2 1,3 | 290 308 273 17 15 2 o
MOVI3 | 638 10,99 b | 1 b NA 98 61 4,9 4,2 38 |55% 37% 53%|04 02 03 |362 362 358 15 10 5 (o]
SIMH3 515 12,51 3B1% NA 9,9 6,0 5,5 4,5 38 |45% 27% 35%| 02 01 0,2 392 341 3,05 11 10 1 o
VAMO3 \5,71 12,99 o 10,5 7.4 5,4 6,2 4,8 3,8 4,1% 2,6% 3,5% | 0,2 0,1 0,2 | 311 3,18 3,06 13 11 2 [0}
JSLG3 7,70 15,12 %l 82 69 5,1 4,9 4,4 4,0 |09% 0,0% ##### 0,1 0,0 NA | 291 3,06 285 10 10 o] o
RAIL3 \19,45 29,36 4% 432 16,2 1322 9,0 6,7 6,0 0,4% 0,8% 2,0% | 0,1 0,1 0,4 | 238 222 187 15 14 1 (o]
GOLL4 1,14 1,02 [}10,09% NA  NA NA 6,0 6,8 51 |00% 00% 00%| 00 00 00 |488 665 4,03 6 [ 2 4
AzZUL4 [511 11,42 18%| NA  NA NA 5,7 52 42 |00% 00% 00%| 00 00 00 |430 523 4,33 12 1 10 1
CCRO3 11,69 16,42 [H0JA9% 16,6 154 12,7 | 6,1 5,7 54 |32% 30% 38%|04 03 04 | 328 338 323 13 9 2 2
ECOR3 ‘6,74 10,65 95% 7,0 4,9 5,2 5,4 4,3 4,0 3,1% 3,5% 5,2% | 0,2 0,2 0,4 | 3,74 3,44 361 13 9 4 (0]

Bens de Capital
WEGE3 55,09 57,23 |3,89% 6 | 43,4 382 320 32,7 27,2 21,3 [ 1,1% 1,3% 1,6% | 0,6 0,7 09 |-0,35 -0,40 -0,48 15 9 4 2
EMBR3 53,79 51,20 [-4,82% 8 99% 6| 53,4 23,1 18,8 18,5 12,2 10,0 | 0,0% 0,0% 1,7% | 0,0 0,0 0,9 1,31 086 0,41 5 = 2 0
Telecom e Tech
TOTS3 30,86 37,53 '}1,62% % 27,2 282 218 17,2 15,0 12,6 1 09% 16% 1,7% | 0,3 0,5 05 -1,16 -0,52 -0,72 15 10 5 o
LWSA3 ‘ 4,30 6,44 .31% { 59,7 21,2 17,0 10,4 8,1 6,5 0,17% 0,0% 0,0% | 0,0 0,0 0,0 |-506 -2,16 -1,76 12 7 5 (0]
TIMS3 15,91 21,59 F72% 14,3 12,0 9,7 4,3 3,9 3,7 6,9% 8,4% 9,5% | 1,1 1.3 1.5 1,12 086 0,73 15 14 1 (o]
VIVT3 ‘52,00 61,44 8,15% -3,51% 17,7 156 12,3 4,7 4,4 4,1 54% 7,3% 86% | 28 BiS 45 | 062 0,55 0,32 18 13 4 1

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Precos de ativos selecionados

Cotacgdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?

8-nov-24 semana Més 2024 12 meses 8-nov-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4.26 5 8 0 77 Cesta de moedas/ US$ 105,00 0,7% 1,0% 3,6% -0,9%

g Tesouro EUA 10 anos 4,31 -8 2 43 -32 Yuan/ US$ 7,18 0,8% 0,9% 1,2% -1,4%
L; Juros Futuros - jan/25 11,40 7 12 137 61 8 Yen/ US$ 152,64 -0,2% 0,4% 8,2% 0,9%
g Juros Futuros - jan/31 12,82 -40 -9 255 156 § Euro/US$ 1,07 -1,1% -1,5% -2,9% 0,5%
&  NTN-B2026 6,91 -19 -6 171 98 S Rs/USS 5,74 -2,3% -0,9% 18,1% 16,8%
NTN-B 2050 6,60 -20 -14 113 72 Peso Mex./ US$ 20,18 -0,5% 0,7% 19,0% 15,1%

MSCI Mundo 863 3,3% 3,7% 18,7% 29,9% Peso Chil./ US$ 971,75 1,0% 1,0% 10,6% 7.6%
Shanghai CSI 300 4.104 5,5% 5.5% 19,6% 13,6% o  Petréleo (WTI) 70,4 1,3% 1,6% -1,8% -7.1%

% Nikkei 39.500 3,8% 1,1% 18,0% 21,0% S cobre 430,6 -1,5% -0,8% 10,7% 18,3%
:§ EURO Stoxx 4.803 -1,5% -0,5% 6,2% 13,6% 3 BITCON 76.529,9 10,6% 9,4% 82,5% 109,4%
S sepso00 5.996 4,7% 5.1% 25,7% 36,8% @ Minério de ferro 103,3 0.9% 05%  -242%  -18,6%
S NAsDAQ 19.287 5,7% 6,6% 28,5% 41,3% :g Ouro 2.684,8 -1,9% -2,2% 30,1% 37,1%
$  MSClEmergentes 1.136 1,2% 1,4% 10,9% 18,6% B Volat. s&P (VIX) 14,9 -31,7% -35,5% 20,0% -2,3%
E  isov 127.830 -0,2% -1,5% -4,7% 7.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 99,9 -24,7% -26,1% -12,9% -14,7%
IFIX 3.196 -0,1% -0,3% -3,5% 0,7% §  ETFAgéesBRemUSS (EWZ) 27,7 2,6% -0,3% -20,7% -13,4%

S&P 500 Futuro 6.025 4,6% 5,0% 21,7% 32,5% Frete maritimo 1.495,0 8,5% 7.7% -28,6% -2,3%

da abertc (2) Ativos de rer fixa apresentam a variagc@o em pontos-base (p.b.), esta é a forma como o mercado
expressa vari rcentuais em taxas de juros e spreads. O ponto-base & igual a 0,01% ou 0,0001 em
termos decimais. Os demais ativos mostram a variagéio em percentual.

onte: Bloomberg.

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
11-nov-24 08:30 Bz Resultado primdrio do setor publico Sep -R$ 7,3 bi -R$ 21,4 bi
12-nov-24 08:00 BZ Ata do Copom Nov
12-nov-24 09:00 BZ Vendas no varejo ampliado A/A Sep 4,7% 3,1%
12-nov-24 09:00 BZ Vendas no varejo A/A Sep 3,5% 5,1%
12-nov-24 09:00 BZ Vendas no varejo ampliado M/M Sep 2,3% -0,8%
12-nov-24 09:00 BZ Vendas no varejo M/M Sep 1,3% -0,3%
13-nov-24 09:00 BZ Volume de servigcos M/M Sep 0.7% -0,4%
13-nov-24 09:00 BZ Volume de servicos A/A Sep 3,5% 1,7%
13-nov-24 10:30 us CPIM/M Oct 0,2% 0,2%
13-nov-24 10:30 us Nucleo CPI M/M Oct 0,3% 0,3%
13-nov-24 10:30 us CPIA/A Oct 2,6% 2,4%
13-nov-24 10:30 us Nucleo CPIA/A Oct 3,3% 3,3%
14-nov-24 07:00 EC PIB T/T 3QP 0,4% 0,4%
14-nov-24 07:00 EC PIB A/A 3QP 0,9% 0,9%
14-nov-24 10:30 us Novos pedidos seguro-desemprego nov/09 223k 221k
14-nov-24 23:00 CH Producdo industrial A/A Oct 5,6% 5,4%
14-nov-24 23:00 CH Vendas no varejo A/A Oct 3,8% 3.2%
14-nov-24 23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Oct 3,5% 3,4%
15-nov-24 10:30 us Vendas do varejo avancado M/M Oct 0,3% 0,4%
15-nov-24 10:30 us Vendas no varejo Grupo de controle Oct 0,3% 0,7%

15-nov-24 11:15 us Producdo industrial M/M Oct -0,3% -0,3%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdio
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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