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Destaques na abertura do mercado

No front geopolitico, um cessar-fogo entre Israel e Hezbollah entrard em vigor
nesta quarta-feira (27), apés ambos os lados aceitarem um acordo mediado
pelos Estados Unidos e pela Franga. No campo econdmico, uma série de dados
serd divulgada hoje, antes do feriado de Agdo de Gragas amanhd (28), quando
os mercados estardo fechados.

A principal divulgagdo prevista para esta semana é o indice de precos de
Despesas de Consumo Pessoal (PCE) de outubro, que serd publicado ainda
hoje. O consenso do mercado projeta alta de 2,8% na comparagdo anual para o
nucleo do indice, que exclui os pregos de alimentos e energia.

A ata da reunido de novembro do Federal Reserve, publicada ontem, revelou
que os membros do Fed demonstraram confianga de que a inflagdo esta
diminuindo e que novos cortes na taxa de juros ocorrerédo de forma gradual.

Os investidores precificam uma chance de 66% para que o Fed reduza as taxas
em 25 pontos base na préxima reunido, em dezembro.

As toxas de juros dos Treasuries dos EUA recuaram ligeiramente, com o titulo
de 10 anos caindo para 4,27% e o de 2 anos para 4,22%.

O indice do ddlar — que mede a forca da moeda americana em relagdo a seis
pares — estava em queda de 0,07%, a 106,83.

Nas criptomoedas, o Bitcoin era negociado a US$ 91.795, bem abaixo do
recorde de US$ 99.830 alcancado na semana passada apds subir mais de 40%
desde a elei¢do nos EUA.

Ouro e petréleo operaram estdveis. O ouro & vista manteve-se em US$
2.635,56 por onga, enquanto os futuros do Brent recuam 2 centavos, para US$
72,79 por barril.

Nos mercados globais, as bolsas asidticas fecharam mistas nesta quarta. Os
mercados europeus abriram em queda, com investidores avaliando o potencial
impacto dos planos do presidente eleito Donald Trump de aumentar tarifas.

Os futuros dos EUA operam estdveis, apds o S&P 500 avangar 0,57% ontem
(26) — para um recorde de 6.022 pontos — e o Nasdaq subir 0,63% — para
19.174 pontos.

Por aqui, o Ibovespa registrou ganho de 0,69% ontem, aos 129.922 pontos. O
ddlar & vista ficou praticamente estdvel (+0,04%), a R$ 5,8081, e os juros
futuros fecharam em baixa moderada.
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Precos de Ativos Selecionados

EUA: A ata da ultima reunido do FED trouxe uma avaliagdo positiva do cendrio
de inflacdo e destacou a desaceleracdo significativa, embora o nucleo
permaneca elevado. Houve progresso em bens e servicos — exceto habitagdo e
energia —, com pregos préximos aos niveis pré-pandemia e menor poder de
precificagdo das empresas. Apesar de altas moderadas nos servigos
habitacionais, a estabilizagdo dos aluguéis indica desaceleracdo futura. Os
diretores consideram que a inflagdo converge para 2% com o apoio de uma
politica monetdria restritiva, expectativas ancoradas e equilibrio no mercado de
trabalho.

A politica monetdria segue condicionada a dados e serd ajustada conforme a
evolugdo da economia e do balango de riscos. Participantes sugerem manter as
taxas de juros em niveis restritivos se a inflagdo persistir, enquanto um
afrouxamento mais rdpido pode ocorrer caso o mercado de trabalho ou a
atividade econdmica enfraquegam. A incerteza sobre a taxa de juros neutra
justifica um aperto monetdrio gradual. Mantemos a expectativa de corte de 25
p.b. na reunido de dezembro, com a taxa de juros atingindo 4,5% a.a. Ao longo
de 2025, esperamos cortes alternados nas reunides do Fed, com o ciclo se
iniciando em marco e a taxa de juros basica em 3,5% a.a. ao final do ciclo.

Brasil: O IPCA-15 surpreendeu negativamente e registrou alta de 0,62% —
acima das projecées —, com pressdes vindas de alimentos, passagens aéreas e
reajustes nos precos de cigarros. Apesar disso, as medidas qualitativas
mostraram alivio na margem, com desaceleragdo nos nucleos e estabilidade na
inflag@o de bens e servicos. A deflagdo esperada em itens como mdveis, devido
a Black Friday, e o impacto da bandeira amarela na energia elétrica devem
favorecer uma desaceleragdo do indice até o fim de novembro. Contudo, os
nlcleos e servicos permanecem em niveis elevados, mantendo a inflagdo
acumulada em 12 meses em trajetdria ascendente — o que exige atengdo do
Banco Central.

Diante do balango de riscos assimétrico, incluindo cémbio depreciado e
expectativas de inflagdo desancoradas, o Banco Central deverd intensificar o
ciclo de alta da Selic, com aumentos projetados de 75 p.b. em dezembro e
janeiro e 50 p.b. em marco, alcancando 13,25% ao ano. Embora os nicleos de
bens e servicos tenham desacelerado na margem, os niveis ainda
desconfortdveis reforcam a necessidade de aperto monetdrio para ancorar
expectativas e conter a inflagdo persistente. A projecdo para o IPCA de
novembro foi revisada de 0,25% para 0,37%. Com essa revisdo, a projecdo de
2024 foi elevada de 4,8% para 4,9%. A projecdo para o IPCA de 2025 foi
mantida em 4,7%.

Cotacgdo Variagdo? Cotagdo Variagéo?

27-nov-24 dia Més 2024 12 meses 27-nov-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4.22 -4 4 -3 -67 Cesta de moedas/ US$ 106.45 -0.5% 2.4% 5.1% 3.2%

g Tesouro EUA 10 anos 4.26 -5 -3 38 -13 Yuan/ US$ 7.25 0.0% 1.8% 2.1% 1.3%
Llc. Juros Futuros - jan/25 11.51 (o] 23 148 110 3 Yen/ US$ 151.38 -1.1% -0.4% 7.3% 1.8%
'E Juros Futuros - jan/31 12.92 -3 1 265 205 § Euro/US$ 1.05 0.3% -3.3% -4.7% -4.0%
& NTN-B 2026 7.03 1 6 183 151 2 R$/US$ 5.81 0.0% 0.4% 19.7% 18.6%
NTN-B 2050 6.65 o) -8 118 85 Peso Mex./ US$ 20.65 1.7% 3.1% 21.8% 20.3%
MSCI Mundo 859 0.2% 3.2% 18.2% 24.4% Peso Chil./ US$ 978.00 0.1% 1.6% 11.3% 12.1%
Shanghai CSI 300 3,907 1.7% 0.4% 13.9% 11.3% o Petréleo (WTI) 69.2 0.7% 0.0% -3.4% -7.5%

E Nikkei 38,135 -0.8% -2.4% 14.0% 14.0% % Cobre 409.4 1.1% -5.7% 5.2% 8.9%
:g EURO Stoxx 4,728 -0.7% -2.1% 4.6% 8.6% O BITCOIN 93,405.6 1.9% 33.6% 122.7% 152.2%
g S&P 500 6,022 0.6% 5.5% 26.2% 32.3% ﬁ Minério de ferro 102.2 0.0% -1.6% -25.0% -21.9%
_g NASDAQ 19,176 0.6% 6.0% 27.7% 34.7% g Ouro 2,648.7 0.6% -3.5% 28.4% 31.5%
5 MSCI Emergentes 1,087 -0.5% -2.9% 6.2% 11.2% -g Volat. S&P (VIX) 14.4 2.1% -37.8% 15.7% 13.5%
& IBOV 129,922 0.7% 0.2% -3.2% 3.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 99:2 -0.8% -26.6% -13.5% -9.3%
IFIX 3,184 0.1% -0.6% -3.8% 0.8% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 735! 0.1% -1.2% -21.5% -18.6%

S&P 500 Futuro 6,028 -0.2% 5.0% 21.8% 26.8% Frete maritimo 1,581.0 3.4% 13.9% -24.5% -30.0%

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

10:30 US  PIBanualizado T/T 3QS 2.8% 2.8% 09:00 BZ IPCA-15 Inflagdo IBGE M/M Nov 0.49% 0.62% 0.54%

10:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego Nov-23 09:00 BZ  IPCA-15Inflagdo IBGE A/A Nov 4.63% 4.77% 4.47%

12:00 US PCEM/M Oct 0.2% 0.2% 12:00 US Vendas de casas novas Oct 720k 610k 738k

12:00 US PCEA/A Oct 2.3% 2.1% 12:00 US Vendas casas novas M/M Oct -2.4% -17.3% 4.1%

1200 US Nicleo PCEM/M Oct 0.3% 0.3% 16:00 US Atadareunidodo FOMC Nov-07

12:00 US  Nucleo PCEA/A Oct 2.8% 2.7% 22:30 CH  Lucrosindustriais acum/anoA/A  Oct -4.3% -3.5%
22:30 CH  Lucros industriais A/A Oct -10.0% -27.1%
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