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Destaques na abertura do mercado

No front geopolitico, ontem (25), o embaixador de Israel na ONU anunciou que
estava avancando em dire¢do a um cessar-fogo com o Hezbollah.

Na tarde de segunda, em uma demonstracdo de seu estilo erratico de
governar, Trump afirmou em suas redes sociais que uma de suas primeiras
agdes seria impor uma tarifa adicional de 10% sobre os produtos chineses. Ele
ameagcou ainda aplicar uma tarifa de 25% sobre produtos do México e Canada.

Ele citou a imigragdo ilegal e o trdfico ilicito de drogas como justificativas para
as tarifas. “Tive muitas conversas com a China sobre as enormes quantidades
de drogas — em particular Fentanil — sendo enviadas para os Estados Unidos,
mas sem sucesso”, disse Trump. Essas tarifas diferem do que Trump
mencionava durante a campanha: 60% para a China e uma tarifa geral de 10%.

As falas parecem mais ferramenta de barganha, jé que estdo vinculadas ao
tréfico de drogas e & imigragdo. No entanto, estd claro que isso vai pairar como
uma ameaca por algum tempo. Embora o mercado esteja cauteloso quanto ao
risco de tarifas, mantemos a visdio de que o mais provdvel é uma estratégia com
muito barulho, mas com modulag&o no impacto econémico.

Os juros dos titulos do Tesouro dos EUA estdo ligeiramente mais altos, com o
retorno do titulo de 10 anos subindo para 4,30% e o de 2 em 4,28%.

O ddlar fortaleceu e o DXY voltou para 106,7. O ddlar canadense sobe em
relagdo ao peso mexicano, com os mercados projetando que o México deve ser
impactado mais duramente pelas possiveis tarifas. Os precos do ouro & vista
caem cerca de 3,5%, em US$ 2.617 por ongca. O Bitcoin registra queda de 0,1%.

Os pregos do petrdleo subiram no inicio do pregdo desta terca-feira (26) apds
uma queda de US$ 2 por barril na véspera por conta da expectativa de um
cessar-fogo entre Israel e Hezbollah. Os contratos futuros do Brent subiram 29
centavos hoje, ou 0,4%, para US$ 73,20 por barril.

Os mercados asidticos fecharam mistos nesta terca, enquanto as agdes

Brasil: O saldo em conta corrente registrou déficit de US$ 5,9 bilhdes em
outubro e ampliou o desequilibrio acumulado no ano para US$ 43,6 bilhdes,
bem acima dos US$ 18,9 bilhées do mesmo periodo de 2023. A principal
pressdo veio da balanga comercial, com reducdo de quase US$ 20 bilhdes no
superdvit, acompanhada pelo aumento no déficit de servicos, que passou de
US$ 32,5 bilhdes para US$ 40,5 bilhdes. Em contrapartida, o déficit em renda
primdria foi menor, registrando US$ 61,3 bilhdes contra US$ 64,5 bilhdes no
ano anterior.

No acumulado de 12 meses, o déficit em conta corrente atingiu US$ 49,2
bilhées, o equivalente a 2,5% do PIB — a maior marca desde setembro de
2022. Os Investimentos Diretos no Pais (IDP) somaram US$ 5,7 bilhdes em
outubro, acima da expectativa de US$ 5,0 bilhdes para o més. No acumulado
de 2024, o IDP alcangou US$ 61,3 bilhdes, acima dos US$ 57,8 bilhdes
registrados no mesmo periodo de 2023.

Os investimentos estrangeiros em carteira mantiveram saldo positivo de US$
1,8 bilhdo em outubro, embora abaixo dos US$ 3,6 bilhdes de setembro, e
acumulam US$ 14 bilhdes no ano. O destaque foi a aquisicdo de titulos de
divida, que somaram US$ 1,3 bilhdo no més e US$ 21,9 bilhdes no ano, quase
integralmente no mercado doméstico. Além disso, houve pequenos saldos
positivos em agdes (US$ 395 milhdes) e fundos de investimento (US$ 171
milhdes).

Brasil: O indice de Confianga do Consumidor (ICC) subiu 2,8% em novembro,
apés queda de 0,7% em outubro, alcancando 95,6 pontos, o maior patamar
desde abril de 2014, segundo a FGV. Com cinco altas nas ultimas seis
divulgagdes, o indice acumula crescimento de 7,2% no periodo. Em médias
mdveis trimestrais, houve avango de 0,9%, consolidando quatro meses
consecutivos de crescimento. A melhora foi impulsionada tanto pelo indice de
Situagdo Atual — que subiu 0,6 ponto para 84,3, maior nivel desde 2014 —,
quanto pelo indice de Expectativas — que avangou 3,7 pontos, atingiu 103,4 e

europeias abriram em baixa. Os futuros das a¢des dos EUA operam estdveis na retornou ao terreno positivo.

manha de hoje, apds o rali que impulsionou o S&P 500 e o indice Russell 2000 a
novas mdximas ontem — & medida que investidores celebraram a decisdo de
Trump de nomear Scott Bessent.

No indice de expectativas, o destaque foi o aumento de 10,0% nas compras
previstas de bens duraveis, alcancando 96,8 pontos, sua maior contribui¢do ao
indice. Os resultados refletem uma recuperagdo no otimismo do consumidor,
com as expectativas renovando os niveis mais elevados desde setembro do ano

Ainda & espera do pacote fiscal, ontem o Ibovespa andou de lado e fechando
passado.

em leve queda de 0,07%, aos 129.036 pontos. O ddlar & vista recuou 0,15%, a
R$ 5,8055, enquanto os juros futuros também recuaram.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?
26-nov-24 dia Més 2024 12 meses 26-nov-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,28 o 10 2 -68 Cesta de moedas/ US$ 106,89 0,1% 2,8% 5,5% 3,4%
g Tesouro EUA 10 anos 4,30 3 2 42 -17 Yuan/ US$ 7.25 0,1% 1,9% 2,2% 1,5%
I:; Juros Futuros - jan/25 11,51 2 23 148 106 8 Yen/ US$ 153,97 -0,2% 1,3% 9,2% 3,0%
g Juros Futuros - jan/31 12,95 -10 3 267 196 § Euro/US$ 1,05 0,1% -3,5% -4,8% -3,9%
X NTN-B2026 7,02 3 5 182 145 = R$/US$ 5,81 0,1% 0,4% 19,6% 18,5%
NTN-B 2050 6,65 -2 -9 118 83 Peso Mex./ US$ 20,30 -0,7% 1.3% 19.8% 18,6%
MSCI Mundo 858 0,4% 3,1% 18,0% 23,9% Peso Chil./ US$ 976,80 -0,9% 1.5% 11,1% 12,4%
Shanghai CSI 300 3.840 -0,2% -1,.3% 11,9% 8,5% o Petréleo (WTI) 69,5 0.8% 0.3% -3,0% -8,0%
@  Nikkei 38.442 -0,9% -1.6% 14,9% 14,3% g Cobre 408,7 -0,3% -5,8% 5,0% 7.9%
j§ EURO Stoxx 4.761 -0,8% -1,4% 5.3% 8,9% 8 BITCOIN 93.592,2 -0,1% 33,8% 123,2% 147,2%
g S&P 500 5.987 0.3% 4,9% 25,5% 31,3% ﬁ Minério de ferro 102,2 0,5% -1,6% -25,0% -22,1%
_g NASDAQ 19.055 0,3% 5,3% 26,9% 33,7% g Ouro 2.626,2 0,0% -4,3% 27.3% 31,3%
5 MSCI Emergentes 1.092 0,5% -2,4% 6,7% 11,4% -8 Volat. S&P (VIX) 14,8 1.2% -36,2% 18,7% 18,6%
e IBOV 129.036 -0,1% -0,5% -3,8% 2,8% g Volat. Tesouro EUA (MOVE) 100,0 0,8% -26,1% -12,8% -7,0%
IFIX 3.181 0,2% -0,7% -3,9% 0,2% 8 ETF A¢Ges BR em US$ (EWZ) 27,4 -0,3% -1,3% -21,6% -18,8%
S&P 500 Futuro 6.006 0,0% 4,7% 21,3% 26,1% Frete maritimo 1.529,0 -0,5% 10.2% -27.0% -27.3%

(1) Cotagdes tomadas as & T trazem ¢ o o 1 1d da

aberto para ati europeus e futuro fechament pressa var per L iqual ¢

),01% ou 0,0001 em termos decimais. O¢

Fonte: Bl

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ  IPCA-15Inflagdo IBGE M/M Nov 0,49% 0,54% 08:00 Bz IPC-S nov/22 0.04% 0.15%
09:00 Bz IPCA-15 Inflagdo IBGE A/A Nov 4,63% 4,47%
12:00 US Vendas de casas novas Oct 720k 738k
12:00 US Vendas casas novas M/M Oct -2,4% 4,1%
16:00 US Atadareunido do FOMC nov/07
22:30 CH  Lucrosindustriaisacum/anoA/A  Oct -3,5%
2230 CH Lucros industriais A/A Oct -27,1%
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