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Destaques na abertura do mercado

Os mercados de risco vao seguir acompanhando a evolucdo de trés grandes
temas neste final de ano: (i) o desenho da politica econémica de Trump (tarifas,
fiscal, imigragdo); (ii) os riscos geopoliticos com as Guerra na Ucrénia e no
Oriente Médio; e (iii) a expectativa de Fed Funds e a evolug¢do da curva de juros
nos EUA.

No nosso cendrio de Trump pragmdtico, os Fed Funds vdo continuar em queda
pelo menos até 4,00%. A taxas de 10 anos deve ficar abaixo de 4,50%.

As taxas das Treasuries cairam com a escolha do gestor de fundos Scott
Bessent, nomeado pelo presidente eleito Donald Trump, sendo bem recebida
pelo mercado. Bessent, fundador da Key Square Group, deverd apoiar as metas
econdmicas do novo presidente, incluindo tarifas graduais e politicas pré-
negdcios. No entanto, como um veterano de Wall Street e conservador fiscal, os
investidores acreditaom que Bessent priorizard a estabilidade da economia e dos
mercados. Apesar disso, ele j& se declarou a favor de um délar forte e de tarifas.

No front geopolitico, as tensdes entre Ucrdinia e Russia aumentaram, levando a
ajustes nos precos. Enquanto Ucrdnia e Russia buscam ganhar vantagem antes
de possiveis negociagdes sob a administragdo Trump, essas tensdes
provavelmente persistirdo até o fim do ano.

As taxas dos Treasuries de 10 anos recuaram para 4,35%, contra 4,41% no
final de sexta-feira (22). As taxas do titulo de 2 anos também estd em 4,35%.

O indice do ddlar cai 0,6%, para 106,9, apds atingir uma mdxima de dois anos
(108,1) na sexta. O euro subiu 0,5%, para US$ 1,0478, afastando-se do ponto
mais baixo em dois anos de US$ 1,0332 registrado na sexta-feira.

Os pregos do ouro cairam mais de 1% nesta segunda-feira (25), pressionados
por realizagdes de lucros apds uma sequéncia de cinco sessdes de alta. O ouro &
vista recuou 1,5%, para US$ 2.671 por onca. No mercado de criptomoedas, o
Bitcoin é negociado a US$ 98.559.

Os pregos do petrdleo recuaram hoje apds ganhos de 6% na semana passada,
mas permaneceram proximos das mdximas de duas semanas em meio ao
aumento das tensdes geopoliticas. Os contratos futuros do Brent cairam 26
centavos, ou 0,35%, para US$ 74,91 por barril.

Os mercados da Asia fecharam em alta nesta segunda. As agdes europeias
abriram em alta, acompanhando os futuros norte-americanos, em meio a um
aumento no sentimento global dos mercados.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?
25-nov-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,35 -3 18 10 -55
g Tesouro EUA 10 anos 4,35 -5 6 47 -6
I'; Juros Futuros - jan/25 11,49 2 21 146 85
E Juros Futuros - jan/31 13,05 5 14 277 207
&, NTN-B 2026 6,99 8 2 179 139
NTN-B 2050 6,67 5 -6 120 85
MSCI Mundo 854 0,3% 2,6% 17.5% 23,5%
Shanghai CSI 300 3.848 -0,5% -1,1% 12,2% 8,0%
@  Nikkei 38.780 1.3% -0,8% 15,9% 15,9%
:E EURO Stoxx 4.810 0,4% -0,4% 6,4% 10,3%
; S&P 500 5.969 0.3% 4,6% 25,1% 31,0%
_g NASDAQ 19.004 0.2% 5,0% 26,6% 33,2%
5 MSCI Emergentes 1.087 0.2% -2,9% 6,2% 10,0%
& IBOV 129.126 1.7% -0,5% -3,8% 2,0%
IFIX 3.176 0,4% -0,9% -4,1% -0,1%
S&P 500 Futuro 6.016 0,5% 4,8% 21,5% 26,4%

O Banco do Povo da China deixou a taxa da linha de empréstimo de médio
prazo de um ano inalterada em 2%, ao fazer uma inje¢do de liquidez de 900
bilhdes de yuans (US$ 124,26 bilhdes) no sistema bancdrio.

Na sexta-feira, o Ibovespa registrou alta de 1,7% e o ddlar caiu 0,10%.

A md condugdo do ajuste fiscal faz com que algo que seria muito bom hé 4 ou 5
semanas, agora, seja visto como um minimo para chegar em 2026 sem um
descontrole fiscal.

A perda de credibilidade fiscal custa muito caro. Custa mais inflag&o, mais juros,
menos investimento, menos crescimento e menos emprego. A piora da
economia reduz as chances de permanéncia do partido no poder, o que
aumenta chance do governo virar um ‘lame duck’ precocemente.

O mercado financeiro é uma mdquina de descontar expectativas, ndo uma
entidade com desejos, e ganha quem acerta — até aqui, quem apostou na
responsabilidade fiscal perdeu. Enquanto os investidores seguem aguardando o
pacote fiscal, que deve ser anunciado nesta semana, a demora tem um custo
elevado que pode ser visto pela forte deterioragdo nas expectativas.

Destaques do Boletim Focus do Banco Central (22/11/24):

IPCA/24: caiu de 4,64% para 4,63% | IPCA/25: subiu de 4,12% para 4,34%
PIB/24: subiu de 3,10% para 3,17% | PIB/25: subiu de 1,94% para 1,95%
Délar/24: alta de R$ 5,60 para R$ 5,70 | Délar/25: alta de R$ 5,50 para R$ 5,55
Selic/24: estavel em 11,75% | Selic/25: alta de 12,00% para 12,25%

Primario24: subiu de -0,60% para -0,50% | Primario/25: estavel em -0,70%

Para acessar o Boletim completo, clique aqui: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

Cotagdo Variagéo?
25-nov-24 dia Més 2024 12 meses
Cesta de moedas/ US$ 106,93 -0,6% 2,8% 5,5% 2,9%
Yuan/ US$ 7,24 0,0% 1,8% 2,0% 1,4%
_é Yen/ US$ 154,42 -0,2% 1,6% 9,5% 3.2%
8 Euro/US$ 1,05 0,7% -3,6% -5,0% -3,8%
b3 R$/US$ 5,81 -0,1% 0,3% 19,6% 18,4%
Peso Mex./ US$ 20,44 0,1% 2,0% 20,5% 18,9%
Peso Chil./ US$ 986,01 1,2% 2,5% 12,2% 12,5%
" Petréleo (WTI) 70,7 -0,7% 2,1% -1,3% -8,2%
g Cobre 410,5 0,5% -5,4% 5,5% 9,1%
5 BITCOIN 98.559,1 -0,9% 40,9% 135,0% 164,6%
% Minério de ferro 101,7 -0,5% -2,1% -25,4% -22,4%
:g Ouro 2.670,5 -1,7% -2,7% 29,4% 34,0%
-8 Volat. S&P (VIX) 15,1 -0,7% -34,7% 21,5% 18,2%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 99,1 -2,7% -26,7% -13,5% -11,1%
8 ETF Acdes BRem US$ (EWZ) 27.5 2,2% -1,0% -21,3% -18,5%
Frete maritimo 1.537,0 -2,5% 10,7% -26,6% -17.1%

(1) Cotagdes tomadas

aberto para ati europeus e futuro fechament

Indicadores de hoje

srcado expressa var percentt igual ¢

)1% ou 0,0001 em termos decimai

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

08:00 BZ IPC-S nov/22 0,04% 0.15%
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Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
06:00 EC  PMIIndustrial Nov P 46.0 45.2 46.0
06:00 EC PMI Servigos Nov P 51.6 49.2 51.6
06:00 EC PMI Composto Nov P 50.0 48.1 50.0
11:45 US  PMlindustrial Nov P 48.9 48.8 48.5
11:45 US  PMl Servigos Nov P 55,0 57,0 55.0
11:45 US PMI Composto Nov P 54,3 55,3 54.1
12:00 US  Sentimento Univ de Mich Nov F 73,9 71,8 73.0
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