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Destaques na abertura do mercado

As tensdes geopoliticas se intensificaram, com o presidente russo Vladimir
Putin reduzindo o limiar para o uso de armas nucleares em resposta a ataques
convencionais.

A Ucrénia langou uma série de misseis de cruzeiro Storm Shadow britdnicos
contra a Russia. Esse é o mais recente armamento ocidental autorizado para
uso em alvos russos, um dia apds o uso de misseis ATACMS norte-americanos.
Moscou afirmou que o uso de armamentos ocidentais para atingir o territério
russo longe da fronteira representaria uma grande escalada no conflito.

Os mercados também analisam atentamente as possiveis escolhas do
presidente eleito Trump para o cargo de Secretdrio do Tesouro. O foco estd na
experiéncia e no histérico dos candidatos, em busca de sinais de que a nova
administragdo poderd atenuar as propostas tarifdrias altamente inflaciondrias.

Trump prometeu implementar uma série de iniciativas prdé-crescimento,
incluindo cortes de impostos, tarifas elevadas e planos para reverter regulaces
corporativas.

O juro do titulo de 10 anos do Tesouro dos EUA caiu um pouco nesta quinta-
feira (21), para 4,39%. Enquanto isso, o titulo de 2 anos recuou para 4,29%.

O indice do ddlar permaneceu estdvel em 106,6. Os precos do ouro subiram,
com o ouro & vista avangando 0,6%, cotado a US$ 2.647 por onca. O Bitcoin
subiu mais de 3%, cotada por ultimo a US$ 97.524 — novo recorde.

Os pregos do petrdleo subiram nesta quinta devido a preocupagdes com o
fornecimento. Os contratos futuros de petréleo Brent para janeiro subiram
1,3%, para US$ 73,8.

Os mercados asidticos operaram em queda hoje. As agdes europeias recuaram
levemente nesta quinta, alinhadas com os futuros dos indices norte-americanos.

O foco do mercado é o balancgo financeiro da Nvidia. A fabricante de chips tenha
reportado um aumento de 94% na receita do terceiro trimestre em relagdo ao
ano anterior, totalizando US$ 35,08 bilhdes. No entanto, o crescimento foi
menor em comparagdo com os trimestres anteriores — quando as vendas
aumentaram 122%, 262% e 265%, respectivamente. Apesar de superar as
expectativas e oferecer uma previs&o otimista, as acdes da Nvidia cairam quase
3% nas negociagdes estendidas.

Na véspera do feriado, o Ibovespa fechou em alta de 0,34%, aos 128.197
pontos. O ddlar & vista fechou em alta de 0,34%, a R$ 5,7672.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: O volume de construgdes residenciais iniciadas em outubro caiu 3,1% e
atingiu uma taxa anualizada de 1,31 milhdo de unidades. O destaque ficou
para o declinio acentuado na regido Sul (-8,8%) devido a atrasos causados por
furacées. As construcbes de moradias unifamiliares cairam 6,9%, mas o
segmento de multifamiliares subiu 9,6%, marcando o primeiro avango em trés
meses. No geral, as autorizagdes para construgdes recuaram 0,6%, embora o
ritmo de licengas para unifamiliares tenha sido o mais rdpido desde abril

EUA: A presidente do Fed de Boston, Susan Collins, destacou que pode haver
espaco para mais abrandamento da politica monetdria — que atualmente
permanece levemente restritiva. Ela afirmou que a politica estd bem
posicionada para equilibrar os riscos de inflag@o e emprego, ressaltando que as
taxas de juros ndo seguem um caminho predefinido. Collins descreveu a
economia como estando em boa forma geral, com a inflagdo caminhando em
direcdo & meta de 2%, enquanto o mercado de trabalho segue sauddvel.

A diretora Michelle Bowman, do Board do Fed, enfatizou a necessidade de
cautela na condugdo da politica monetdria por conta da incerteza sobre o nivel
exato da taxa neutra, que ela considera mais alta do que antes da pandemia.
Bowman apoia uma redugdo gradual das taxas de juros para evitar o risco de
ultrapassd-las abaixo do nivel neutro antes de atingir a estabilidade de pregos.
Ela reforgou que as decisdes do Fed sdo orientadas pelos dados econdmicos e
pelos riscos associados, mantendo o compromisso com seus objetivos de pleno
emprego e estabilidade de pregos. Mantemos a expectativa de um novo corte
de 25 p.b. na reunido de dezembro, levando a taxa de juros para 4,5% a.a.

Brasil: O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, destacou que os
desafios fiscais e as pressdes inflaciondrias globais sdo preocupagdes centrais,
com a inflagdo de servicos ainda elevada e a desinflagéo de bens industriais
estagnada. No &mbito doméstico, enfatizou a importdncia de reformas
estruturais para elevar o crescimento potencial, mas alertou que o elevado
prémio de risco reflete a desconfianca na sustentabilidade fiscal do pais.

O presidente do BC defendeu ajustes nos gastos publicos para controlar a divida
e restaurar a confianga econdmica, afirmando que politicas fiscais
expansionistas podem ter efeitos negativos se vistas como desequilibrio fiscal.
Campos Neto também ressaltou que, sem um choque fiscal é improvdvel que a
taxa Selic volte a cair.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?
21-nov-24 dia Més 2024 12 meses 21-nov-24 dia Més 2024 12 meses
Tesouro EUA 2 anos 4,29 2 12 4 -58 Cesta de moedas/ US$ 106,72 0,0% 2,6% 5,3% 3,0%
.g Tesouro EUA 10 anos 4,39 -2 11 51 o Yuan/ US$ 7.24 -0,1% 1.7% 2,0% 1,4%
"; Juros Futuros - jan/25 11,46 0 17 143 89 8 Yen/Us$ 154,38 -0,7% 1.5% 9,5% 4,0%
g Juros Futuros - jan/31 13,04 [o] 13 277 201 g Euro/US$ 1,05 -0,3% -3,4% -4,7% -3,6%
@ NTN-B 2026 7.07 o 10 187 142 2 R$/US$ 5,77 0,0% -0,3% 18,9% 17.8%
NTN-B 2050 6,66 [0] -8 119 81 Peso Mex./ US$ 20,28 0,8% 1.2% 19,6% 17.9%
MSCI Mundo 848 -0,2% 1,9% 16,6% 22,9% Peso Chil./ US$ 972,95 0,1% 1.1% 10,7% 11,8%
Shanghai CSI 300 3.989 0,1% 2,5% 16,3% 11,4% - Petréleo (WTI) 69,7 1.2% 0,7% -2,7% -10,4%
@  Nikkei 38.026 -0,9% -2,7% 13.6% 14,0% g Cobre 411,9 -0,9% -5,1% 5,9% 8,0%
jé EURO Stoxx 4.710 -0,4% -2,4% 4,2% 8.7% 8 BITCOIN 97.524,4 3.2% 39,4% 132,6% 164,7%
>° S&P 500 51917 0,0% 3,7% 24,1% 30,4% °: Minério de ferro 101,8 0,0% -2,0% -25,4% -22,3%
_g NASDAQ 18.966 -0,1% 4,8% 26,3% 33,6% g Ouro 2.668,3 0,7% -2,8% 29,3% 33,5%
5 MSCI Emergentes 1.094 -0,1% -2,3% 6,8% 10.7% -g Volat. S&P (VIX) 17,5 2,0% -24,4% 40,6% 31,2%
= IBOV 128.197 0,0% -1.2% -4,5% 2,0% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 106,7 1.5% -21,1% -6,9% -5,4%
IFIX 3.163 0,0% -1,3% -4,5% -0,9% 8 ETF A¢bes BR em US$ (EWZ) 27,2 -0,4% -2,2% -22,3% -19,6%
S&P 500 Futuro 51945 -0,4% 3,1% 19,5% 24,7% Frete maritimo 1.616,0 -0,7% 16,4% -22,8% -10,0%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
10:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego 16-nov 05:00 BZ IPCFIPE nov/15 1.08% 1.02%
12:00 US Vendas de casas ja existentes Oct 3.88m 3.84m 07:00 EC CPI OctF 2.0% 2.0% 2.0%
12:00 US Vendas casas existentes M/M Oct 1.0% -1.0% 07:00 EC Nucleo do CPIA/A OctF 2.7% 2.7% 2.7%
10:30 US  Construgdo de casas novas M/M Oct -1.0% -3.1% -0.5%
10:30 US  Alvaras de construgdo M/M Oct 0.5% -0.6% -2.9%
22:00 CH Taxaprime empréstimos 5A Nov 3.60% 3.60% 3.60%
22:00 CH Taxaprime empréstimos 1A Nov 3.10% 3.10% 3.10%
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