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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Mercado em compasso de espera: na proxima semana, além das eleicdes nos EUA, teremos BC e Fed
¢« OIRF-M (pré-fixados) subiu 0,4%, e o IMA-B (indexados ao IPCA) subiu 0,1% vs. CDI de +0,20%

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflacdo com prozo acima de 5 anos, caiu 0,1%

¢ Nocrédito, o IDA LIQ*, indice das debéntures liquidas, caiu 0,12% e acumula +7,7% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios ¢ |FIXrecuou 1,7% na semana e acumula -3,9% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em queda de 0,5%, aos 129.893 pontos, acumulando -3,2% em 2024

Délar ¢ Ddlar fechou em alta de 0,1% na semana, cotado a R$ 5,7060, acumulando alta de 17,6% no ano
e DXY, indice do délar contra 6 moedas desenvolvidas, subiu 0,8% para 104,0 pontos

¢ Ataxadejuros daUS Treasury de 10 anos subiu 16 p.b. para 4,24% a.a.

::‘ovz)s(:::il:tos * O S&P500 fechou a semana em 5.865 pontos, com alta de 0,9%
* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 75,6/barril, em alta de 3,6% na semana
(*) IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feira, na segunda-feira seguinte

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent
Fechamento 10.7 12.42% 6.60% 6.73% 3,182 129,893 5.7060 104 4.24% 5,865 75.6
Var. na semana 0.2% 0.4% 0.1% -0.1% -1.7% -0.5% 0.1% 0.8% -1.2% 0.9% 3.6%
Var. no més 0.8% 0.3% -0.5% -1.5% -3.8% -1.5% 4.7% 3.1% -3.6% 1.6% 5.0%
Var. noano 8.8% 4.2% 0.3% -4.1% =21EM% -3.2% 17.6% 2.9% -0.5% 20.3% -1.9%
Var.em 12 meses  10.9% 8.2% 5.8% 3.4% 1.0% 15.1% 141%  -2.1% 8.6% 30.3% -15.1%
(*) A referéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 10/25/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo nos préximos 12 meses sob cendrio base Monte Bravo

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comegam no 3o tri de 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Risco fiscal e incerteza sobre extensdo da alta da Selic elevaram o prémio, fechamento deve ser gradual

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com fluxo e redugdo do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificacdo e histérico de . sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros em 2025
Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontos e, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Pouso suave e corte de juros criam ambiente favordvel para agdes US

no UST10y ETF Renda Fixa US - Bonds brasileiros seguem atraentes, enquanto Treasuries funcionam como hedge contra recessdo
Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)
Memo:

Inflagdo IPCA Nossa proje¢des apontam IPCA de 4,7% em 2024 e 4,0% em 2025

Juros Real Selic - IPCA BC tem estimativa de 4,5% para os juros neutros, trabalhamos com 5,25% em fungdo do fiscal expansionista

to-base & igual a 0,0 1% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a vari

€omo o m
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Bolsa de Valores

O Ibovespa fechou a semana em queda de 0,45%, aos 129.893 pontos. No
ano, o indice se mantém em territdrio negativo.

Os dados de inflag&o reportados nesta semana no Brasil apresentaram uma
qualidade ruim, com uma nova aceleracdo nos nucleos mais sensiveis a juros.
Essa piora nos dados de inflagdo e a continua inanicdo em relagdo acos
problemas fiscais podem levar a Selic terminal a ser mais elevada do que os
12% que temos projetado.

No Brasil, tivemos o inicio da temporada de resultados, com empresas
relevantes j& divulgando seus numeros, como Vale, Suzano, Multiplan,
Neoenergia e Usiminas. Todas essas empresas fazem parte de nossa
cobertura, e publicamos relatérios detalhados sobre o desempenho
trimestral de cada uma.

Os nimeros da Vale geralmente trozem poucas surpresas, pois os dados
divulgados no relatério de produgdo permitem que os investidores ajustem
suas projecdes, resultando em um desempenho préximo ao consenso. Neste
trimestre, no entanto, a companhia surpreendeu com bons dados
operacionais — destacando-se a relevante redugdo no custo caixa e no custo
total do minério de ferro em relagdo ao trimestre anterior. Além disso, a Vale
indicou que os nimeros do 4° trimestre foram ainda melhores. A companhia
também assinou o acordo de reparagdes referente a Mariana, com valores
em linha com o que discutimos neste espago na semana passada.

Os numeros da Suzano ficaram em linha com o esperado em termos de

indice Bovespa
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receita. A companhia foi positivamente impactados por volumes maiores e
pela valorizagdo do ddlar e negativamente pelos precos médios da celulose
em ddlares, que ficaram mais baixos. O destaque do resultado continua
sendo a forte geragdo de caixa, mesmo em um momento de queda nos
precos da celulose e com o Projeto Cerrado ainda em fase de maturagdo.
Durante a teleconferéncia, a equipe de gestdo foi enfdtica ao afirmar que a
companhia ndo pretende buscar grandes aquisi¢des, dissipando um receio
de alguns investidores.

Os resultados operacionais da Multiplan continuam positivos, com
acelerag¢do do crescimento das vendas dos lojistas e a continua redugdo do
custo de ocupagdo, que voltou cos niveis pré-COVID. Esses indicadores
abrem espago para aumentos nos aluguéis cobrados dos lojistas, o que deve
melhorar ainda mais a rentabilidade de suas propriedades.

Os numeros da Usiminas vieram abaixo do esperado pelo mercado,
principalmente devido & performance mais timida de sua unidade de
mineragdo. Ainda assim, avaliamos positivamente os resultados, pois a
unidade de siderurgia apresentou nimeros operacionais muito melhores.

Vale, Suzano e Multiplan fazem parte de nossa Carteira Recomendada e
tém entregado os resultados esperados. Usiminas, por outro lado, € uma tese
que consideramos para um trade curto, visando aproveitar um resultado
potencialmente positivo.

Fluxo de Capital do Ibovespa

Fluxo de Capital (R$ milhdes)
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Cotacéo (R$)
Target Upside

Dividend Yield
2023 2024E 2025E

Performance

Divida liquida/ EBITDA

Atual

Setor Financeiro

ITUB4 7.5% | 4 o]
BBDC4 14,93 16,91 88 8,4 6,4 NA NA NA 7.3% 6,4% 7,1% | N/A N/A  N/A I 17 8 9 0
BBAS3 26,37 35,46 43 4,0 38 NA NA NA 9,0% 10,9% 10,9%g N/A  N/A N/A 17 13 3 1
SANE11 28,56 33,92 108 7.9 6,6 NA NA NA 54% 6,2% 7.4% 2391 N/A N/A | 13 = 7 1
B3SA3 10,71 14,25 13,4 122 114 83 7.8 7.2 58% 71% 86% -076 -053 -069 17 7 10 0
BBSE3 3430 3976 9,0 BiS] 82 6,7 5,3 58 9.4% 87% 10,2%; N/A N/A N/A | 14 6 7 1
BPAC11 3,1% 3 [
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Cotagéio (R$)

Target Upside |Semana
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Precos de ativos selecionados

Cotagdio Variagdo? Cotagdo Variag&o?

25-out-24 semana Més 2024 12 meses 25-out-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4.10 15 46 -15 -94 Cesta de moedas/ US$ 104.33 0.8% 3.5% 3.0% -2.1%

g Tesouro EUA 10 anos 4.24 16 46 36 -61 Yuan/ US$ 7.12 0.3% 1.5% 0.3% -2.7%
t Juros Futuros - jan/25 11.24 5] 23 121 31 3 Yen/ US$ 152.22 1.8% 6.0% 7.9% 1.2%
g Juros Futuros -jan/31 12.76 -17 32 249 110 -§ Euro/US$ 1.08 -0.7% -3.0% -2.2% 2.2%
@ NTN-B 2026 6.73 B2 -10 153 77 2 R¢/uUs$ 5.70 0.2% 4.7% 17.4% 14.2%
NTN-B 2050 6.70 2 24 123 69 Peso Mex./ US$ 19.97 0.5% 1.4% 17.8% 8.9%

MSCI Mundo 846 -1.3% -0.7% 16.3% 32.6% Peso Chil./ US$ 948.35 -0-6% 5.5% 7.9% 2.5%
Shanghai CSI 300 3,956 0.8% -1.5% 15.3% 12.6% @ Petréleo (WTI) 71.6 3.5% 5.1% 0.0% -13.9%

] Nikkei 37,914 -2.7% 0.0% 13.3% 23.9% g Cobre 436.6 -0.4% -4.1% 12.2% 21.8%
:é EURO Stoxx 4,943 -0.9% -1.1% 9.3% 22.1% 8 BITCOIN 66,740.5 -2.5% 4.6% 59.2% 95.2%
>° S&P 500 5,814 -0.9% 0.9% 21.9% 38.9% % Minério de ferro 103.8 -0.4% 10.6% -23.9% -12.4%
.g NASDAQ 18,519 0.2% 1.8% 23.4% 44.4% g Ouro 2,743.2 0.8% 4.1% 33.0% 38.2%
5 MSCI Emergentes 17135 -1.8% -3.1% 10.8% 23.2% -g Volat. S&P (VIX) 20.0 11.1% 19.8% 61.0% -3.1%
= 1BOV 129,956 -0.4% -1.4% -3.2% 15.2% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 127.5 3.5% 34.7% 11.2% -2.8%
IFIX 3,184 -1.6% -3.7% -3.8% 1.1% 8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 28.1 -0.3% -4.6% -19.6% -6.0%

S&P 500 Futuro 5,847 -1.0% 0.6% 18.1% 35.0% Frete maritimo 1,417.0 -10.1% -32.0% -32.3% -22.7%

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
29-out-24 11:00 us Ofertas de emprego JOLTS Sep 7900k 8040k
30-out-24 08:00 Bz IGP-M M/M Oct 1,48% 0.62%
30-out-24 08:00 BZ IGP-M A/A Oct 5,41% 4.53%
30-out-24 09:15 us ADP Variagdo setor empregos Oct 100k 143k
30-out-24 09:30 us PIB anualizado T/T 3QA 3.0% 3.0%
30-out-24 09:30 us Nucleo PCET/T 3QA 2,1% 2.8%
30-out-24 22:30 CH PMI Composto Oct 50.4
30-out-24 22:30 CH PMl industrial Oct 50.0 49.8
30-out-24 22:30 CH PMl servigos Oct 50,5 50.0
31-out-24 09:00 BZ Taxa de desemprego Sep 6,5% 6.6%
31-out-24 09:30 us PCE M/M Sep 0.2% 0.1%
31-out-24 09:30 us PCEA/A Sep 2.1% 2.2%
31-out-24 09:30 us Nucleo PCE M/M Sep 0.3% 0.1%
31-out-24 09:30 us Nucleo PCE A/A Sep 2.6% 2.7%
31-out-24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Oct 26 230k 227k
31-out-24 22:45 CH PMI Industrial Caixin Oct 49,7 49.3

1-nov-24 08:00 BZ IPC-S M/M Oct 31 0.37%
1-nov-24 09:00 BZ Producdo industrial M/M Sep 0,9% 0.1%
1-nov-24 09:00 BZ Producdo industrial A/A Sep 3,3% 2.2%
1-nov-24 09:30 us Variacdo folha de pagamentos (payroll) Oct 113k 254k
1-nov-24 09:30 us Taxa de desemprego Oct 4.1% 4.1%
1-nov-24 09:30 us Média de ganhos por hora A/A Oct 4.0% 4.0%
1-nov-24 10:45 us PMl industrial Oct F 47.8

1-nov-24 11:00 us ISM industrial Oct 47,5 47.2
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdio
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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