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Principais benchmarks dos investimentos na semana

¢ Cendrio global melhor, mas pré-fixados sofrem com incerteza fiscal que leva a alta de juros

¢« OIRF-M (prefixados) caiu 0,36%, enquanto o IMA-B (indexados ao IPCA) subiu 0,31% vs. CDI de +0,16%
*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflacdo com prazo acima de 5 anos, subiu 0,39%

¢ Nocrédito, o IDA LIQ*, indice das debéntures liquidas, subiu 0,17% e acumula +7,7% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios * IFIX registrou queda de 1,82% na semana e acumula -2,86% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em -1,37%, aos 129.992 pontos, acumulando -3,1% em 2024

Délar ¢ Ddlar fechou em alta de 2,93% na semana, cotado a R$ 5,6 160, acumulando alta de 15,7% no ano
*  DXY, indice do délar contra 6 moedas desenvolvidas, subiu 0,42% para 102,9 pontos

¢ Ataxadejuros daUS Treasury de 10 anos subiu 14 p.b. para 4,10% a.a.

::‘ovz)s(:::il:tos * O S&P500 fechou a semana em 5.815 pontos, com altade 1,1%
* O petrdleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 78,7/ barril, em alta de 0,9% na semana
(*) IDA-Liq atualizado apenas até quinta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-f segu te

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo IRF-M IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent

Fechamento 12,39% 6,50% 6,50% 3.217 129.992 5,6160 103 4,10% 5.815 78,7

Var. na semana -0,4% 0,3% 0,4% -1,8% -1,4% 2,9% 0,4% -0,8% 1,1% 0,9%

Var. no més -0,2% 0,3% 0,2% -2,7% -1,4% 3,1% 1,7% -2,5% 1,6% 9,3%

Var. no ano 3.7% 1,1% -2,5% -2,9% -3,1% 15,7% 1,5% 0,6% 20,3% 2,1%

Var.em 12 meses 7,9% 5,9% 3.7% 1,0% 11,1% 11,2% -2,7% 6,8% 30,3% -8,0%
(*) A referéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 11/10/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo nos préximos 12 meses sob cendrio base Monte Bravo

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comegam no 3o tri de 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Risco fiscal e incerteza sobre extensdo da alta da Selic elevaram o prémio, fechamento deve ser gradual

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com fluxo e redugdo do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificacdo e histérico de . sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros em 2025
Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontos e, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Pouso suave e corte de juros criam ambiente favordvel para agdes US

no UST10y ETF Renda Fixa US - Bonds brasileiros seguem atraentes, enquanto Treasuries funcionam como hedge contra recessdo
Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)
Memo:

Inflagdo IPCA Nossa proje¢des apontam IPCA de 4,7% em 2024 e 4,0% 1202

Juros Real Selic - IPCA BC tem estimativa de 4,5% para os juros neutros, trabalhamos com 5,25% em fungdo do fiscal expansionista

a fixa apresentam a variagdo em pontos-base (p.b.) que é

percentual,

to-base & igual a 0,0 1% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a variacd:
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indice Bovespa

Maiores Alta e Maiores Baixas do Ibov (%)
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O Ibovespa fechou a semana em queda de 1,4%, aos 129.992 pontos, e continua
a negociar em territério negativo no acumulado em 2024.

A semana trouxe dados de inflagdo no Brasil e nos EUA, com ambos os paises
registrando uma leve aceleracdo apds nimeros bastante benignos em agosto.
Apesar dos resultados piores, mantemos nossa visdo sobre a trajetdria de juros
para ambos os paises.

A China continua movimentando o mercado, com medidas de estimulo que foram
anunciodas durante o final de semana e eram bastante aguardadas pelos
investidores. Até agora, as medidas jd divulgadas sugerem que os formuladores de
politicas mudaram o tom e estdo mais atentos aos desdobramentos da
desaceleragdo do setor imobilidrio e seus impactos na economia.

Voltando aos EUA, tivemos o inicio da temporada de resultados, com os bancos
dando o pontapé inicial. Até agora, os nimeros reportados tém sido positivos,
indicando que a economia segue em bom estado. As préximas semanas serdo
movimentadas, com diversas companhias divulgando seus resultados.

No Brasil, comegou o aquecimento para a temporada de resultados, com algumas
empresas, principalmente incorporadoras, divulgando suas prévias operacionais
para o trimestre recém-encerrado. Além disso, tivemos novidades sobre Cosan,
Multiplan, Iguatemi, PRIO e Brava.

Comecando pelas incorporadoras, diversas empresas divulgaram suas prévias
operacionais, € as que acompanhamos mais de perto apresentaram bons
nimeros. Gostariomos de destacar a Cury, Direcional e Plano&Plano, que tém
atuagdo mais concentrada no programa Minha Casa Minha Vida (MCMV). A
Cyrela, apesar de seu foco em média/alta renda, também continua a apresentar
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resultados muito superiores aos de suas principais concorrer
que o cendrio de alta nos juros é desafiador, especialmente
seguimos confortdveis em manter uma pequena exposi¢dio a e

A Cosan anunciou que sua controlada, Moove, suspendeu o |
devido ao cendrio macroecondmico brasileiro mais desafiac
atragdo de fundos de agdes puro-sangue — o que poderia
meses de negociagdo bastante voldteis. O IPO ajudaria a C
processo de desalavancagem, e, sem ele, temos menos gatilhc
entanto, ainda mantemos uma visdo construtiva sobre a t
prazo.

A Multiplan e a Iguatemi foram destaques na semana. A pr
pequeno desinvestimento de R$ 250 milhdes, que deve aju
capital da companhia apds o antncio de recompra de R$
referentes a participagdo do OTPP. A Iguatemi assegurou o d
na negociagdo para compra da participagdo de dois shoppir
ainda possui no Brasil. Acreditamos que a companhia n&o
participagdes ofertadas sozinha, com alguns de seus sécios ser
parte relevante do aporte. Isso nos dd mais conforto, pois ma
capital da empresa em bom estado.

A Brava e a PRIO divulgaram suas produgdes de petréleo parc
com ambas as companhias ainda enfrentando desafios parc
suas operagdes. No momento, estamos mais confortdveis com
apesar do momento desafiador, tem um histérico de entregas

Fluxo de Capital do Ibovespa

Fluxo de Capital (RS milhdes)

04/10/2024 07/10/2024 08/10/2024 09/10/2024

Pessoa Fisica

Contribuidores e Detratores do Ibov (pts)
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Fontes: Bloomberg, B3, Monte Bravo Andlise
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Cotacéo (R$)
Target Upside

Dividend Yield
2023 2024E 2025E

Preco / Lucro
2023 2024E 2025E

alor da empresa/ EBITDA
2023 2024E 2025E

Divida liquida/ EBITDA

Setor Financeiro

muB4 7,4% | 4 0
880C4 1480 16,85 87 85 65 | NA NA NA [73% 65% 71%  N/A NA N/A 17 8 9 0
BBAS3 26,33 3483 43 40 38 | NA  NA NA | 90% 98% 109% N/A NA N/A 17 13 3 1
SANB11 28,58 33,43 108 79 65 | NA NA NA | 54% 63% 7,4% 2391 N/A N/A 15 E 9 1
B35A3 10,69 14,40 134 125 116 83 78 72 |58% 7,1% B86% 076 -054 -069| 17 7 10 0
BBSE3 89 84 81 | 66 62 57 | 96% 89% 103% NA NA NA 14 6 7 1
BPACT1 225 188 162 | 25% 3,2% 41% | 1,23 106 098 15 12 3 0

0,0% 2 2 1
MGLU3 9,45 19,09 NA 285 122 59 43 4,0 00% 00% 21% 1,92 1,32 126 16 5 te] 2
NTCO3 14,90 19,04 16,9 NA 154+ 82 8.1 6,6 0,0% 36% 52% [-0,10 000 -0,02 16 7 8 1
LREN3 18,71 21,81 185 139 11,8 | 106 8.1 6,7 32% 38% 41% 0981 066 059 16 14 2 0
PCAR3 6,5 5,0 4,2 6,8% 00% 00% 335 361 294 16 2 14 0
RADL3 17,3 146 12,2 | 1,0% 1,1% 1,3% 093 082 082 16 7 =} 1
CRFB3 5,5 47 4.1 18% 15% 3,2% { 1,96 144 1,24 16 7 9 0
AZZA3 12,4 9,3 7.3 4,4% 33% 43% 056 130 1,04 13 13 0 0
PETZ3 10,0 82 7.0 0,7% 0,3% 06% | 0,46 001 0,00 13 3 10 o]
ASAI3 6,6 S 5.1 16% 1,4% 23% | 352 335 296 17 = 4 0
VIVA3 11,7 9,8 82 1,3% 14% 23% [-001 003 -003 13 12 1 0
ABEV3 7.4 (W) 6,4 55% 58% 6,3% 5—0,48 -0,56 -0,64 19 10 7 2

16111 81 85 78 | 17% 37% 40% 198 172 127 | 13 12 1 0
MULT3 149 133 125} 115 10,9 10,2 3,3% 42% 43% {125 143 1,29 14 14 ] o]
ALOS3 96 97 93 |28% 52% 51% 191 171 148 | 12 11 1 0

Bens Piblicos
CPFE3 39,86 %,38% 11,89 2,21 2,40 10 3 6 1
eans 131,84 41,88 | -§o3% 17,4 146 118 81 75 69 | 15% 18% 24% 374 364 340, 15 14 1 0
ENGIT1 43,39 65,44 -194% 11,7 105 9,8 6,8 6,5 6,4 2,7% 31% 30% ;267 344 346 12 12 ] o]
MG (11,02 11,54 :-%.25% 64 57 71 | 58 51 54 [84% 101% 77% | 123 094 128 | 12 4 7 1
CPLE® 10,02 12,60 0j10% 13,7 12,3 11,4 7.8 7.3 5,9 3,8% 51% 60% 229 252 209 14 13 1 o]
AESB3 11,74 11,30 | | 0|26% 327 NA 288 | 111 102 89 |[14% 05% 11% 566 536 432 13 o 6 7
NEOE3 18,90 29,21 o|32% 68 78 68 | 56 57 55 |38% 32% 38% 361 395 401 12 11 1 0
AURE3 310,06 15,02 | -E,71% NA 155 128 79 iils) 7,2 {225% 68% 59% | 200 151 il=E) 11 2 =] 1
ECES 40,59 44,25 Bz ARax 101 84 94 | 76 70 68 | 52% 64% 75% 239 270 309 14 0 12 2
ENEV3 {1393 16,14 ﬁs i -421% -0,94% ;5 325 247 312 {106 104 96 |05% 09% O07%|467 450 423 7 = 2 0
ELET3 38,13 57,37 7% -d,OS% -%B% -10§13% 1 15,3 12,1 9.8 6,9 6,5 6,0 2,6% 22% 28% {213 193 160 12 12 0 o]
AP l29,30 3438 [7,35% o|17% -S@7% -339% 135 112 98 | 83 75 70 |41% 45% 57% 348 3712 300, 13 4 9 0
TAEE11 34,18 34,35 | 0,49% | -0,23% 72&4% —‘1(‘94% 10,4 105 10,8 | 105 10.3 9.4 9,1% 11,3% 9,0% | 419 472 457 14 o 5 9
TRPL4 [2471 2615 |583% | gﬁao% 0do% -6§5% | 116 91 94 | 86 77 75 |68% B84% 65% | 246 268 321 14 2 7 5
CSMa3 21,91 2423 foeox  Fo3x% -iFox 698% | 63 56 62 | 50 4,2 42 | 7,0% 81% 54% 137 152 168 10 3 6 1
sBSP3 {8810 123,78 @BMo%  002% -df6% 1648% | 184 141 133 | 89 7.1 65 |14% 17% 18% 195 175 210 | 15 14 1 0
SAPR11 27,36 2886 |547% | -i83% [1@ko%» 6%7% | 63 71 76 | 46 45 44 | 72% 68% 65% 154 201 230 9 1 6 2

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Cotagéo (R$)
Target Upsi

Mineracéo e Sidlgiu

VALE3 162,13 77,38 55
CSNA3Z 11,87 13,90 38,3
GGBR4 118,43 24,78 5,0
USIMS 6,25 825 23,4
CMIN | 594 595 9.1

CBAV3
Papel e Celulose
SuUzZB3
KLBN11
DXCO3

575

20,15 26,18

VBBR3 122,87 32,38 11,2
UGPA3 20,84 27,84 12,7
BRAV3 117,44 42,48 12,9
PRIO3 44,26 66,21 7.2
RAIZ4 64,1
BRKMS

CSAN3

76% B
28% NA

MovI3 1552 12,03

SIMH3 499 12,49 {5,77% NA
VAMO3 560 1318 -d71% 10,3
15163 7,55 1595 0,13% 8,0
RAL3 (19,13 29,79 B11% 425
GaLL 1,08 1,05 2fpe% NA
AzULA olss% NA
cCRrO3 -d74%

55%

0,04%

LWSA3 -q,98%
TIMS3 16,98 21,53 L, 34%
VIVT3 152,67 60,04 |57 %

5,6
16,4
6,4
41,1
10,1
12,0

16,4
7,6

Preco / Lucro
2023 2024E 2025E

=i {s]

‘alor da empresa/ EBITD.
2023 2024E 2025E

10,1%
23,4%
83%
8,4%
11,4%
0,0%

2,0%
8,1%

35%
3,9%
0,0%
0,0%
4,8%
0,2%
3,0%

6,3%
4,6%
4,1%
0,9%
0,4%
0,0%
0,0%

Dividend Yield
2024E 2025E

8,8%

8.8%
5,0%
5,2%
7.8%

0,0%

2,8%

B6,4%

14,2%
6,6%

4,2%

0,8%
0,6%

4,2%

0.7%

7,1%

3,2%
3,6%
3,1%
4,1%

0,8%
0,0%
0,0%

7,9% |
3,8%
56% |
3,9% |
6,2%
2,7% |

2,1%
6,7%

6,7% |
4,6%
15,2%
7,5%
3,2%
1,6%
6,7% |

3,1% |
5,9%
4,6%
46%
10,6% |
1,8% |
0,0% |
0,0% |
3,3% |
5,0% |

0

192 154 152 | 16 14 2 (o]
1,26 1,26 098 16 3 11 2
333 232 092 13 12 1 0
0,08 -003 -033 15 14 1 0
184 198 143 12 12 0 0
111,22 586 3,87 12 6 5 1
3,48 2,67 257 8 6 2 0
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Divida liquida/ EBITDA
2023 2024E 2025E|Cobertura Compra Manter Vender

062 066 064 13 10 3 0
252 312 326 13 0 11 2
050 040 028 17 15 2 0
028 044 028 15 a 9 2
|-020 013 058, 14 2 7 5
961 205 157  © 8 1 0
1304 277 236 17 13 4 0
1326 360 3,15 15 7 7 1

2 0

S 0

392 3,39 306 1 10 1 0
bl =i e 13 1 2 0
291 289 282 10 10 0 0
2,38 206 191 15 14 1 0
488 6,44 420 6 0 2 4
430 521 467 12 1 10 1
9 2 2

9 4 0

-0,61 4 s}
-1,78 12 7 S 0
1112 088 0,76 16 15 1 0
0,62 055 0,33 17 12 4 1

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Precos de ativos selecionados

Cotagdo Variagéo? Cotagdo Variag&o?

11out-24 semana Més 2024 12 meses 1tout-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 39 3 40 -29 -1 Cesta de moedas/US$ 102,89 0,4% 2,5% 1,5% -35%

g Tesouro EUA 10 anos 4,10 13 35 2 -60 Yuan/US$ 7,07 0,7% 0,8% -0,5% -33%
I.; Juros Futuros - jan/25 11,12 5 12 109 23 3 Yen/US$ 149,13 0,3% 4% 57% -0,5%
g Juros Futuros - jan/31 12,59 17 23 231 99 E Euro/US$ 1,09 -0,3% -2,0% -0,9% 39%
X NTN-B 2026 6,88 6 13 168 109 R$/US$ 558 2,3% 2,7% 15,0% 10,6%
NTN-B 2050 6,48 2 5 100 60 Peso Mex./US$ 19,46 0% -1,2% 14,8% 9,1%
MSCI Mundo a8 01% 0% 6,7% 27,% Peso Chil./US$ 930,76 0.8% 34% 59% 0.2%
Shanghai CSI 300 3897 33% 50% 133% 50% g FEEEE () 723 1.6% 10,8% 55% 8%

@  Nikkei 39.606 2,5% -0,6% 18 4% 21,% g Cobre 449,4 -1,8% -2,3% 15,5% 25,1%
;E EURO Stoxx 5.004 1,0% -1,3% 10, 7% 19,2% 5 BITCOIN 63.002,2 0,%% -4,3% 50,2% 135,6%
‘!>3 S&P 500 5.780 0,5% 0.7% 21,2% 32,1% 3 Minério de ferro 105,3 -32% 12,6% -22,8% -9,6%
-g NASDAQ 18.282 0,8% 0% 21,8% 338% g Ouro 2.656,6 0,1% -0,1% 28,8% 42,1%
§ MsCl Emergentes 1.157 1,.9% -1,5% 13.0% 20.9% T Volat s&P (VIX) 205 65% 20,6% 64,3% 22,6%
& IBOV 130.353 -1.1% -1.8% 2% 11,4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 116,6 16,4% 26,0% 1.7% -8 4%
IFIX 3.210 -2,0% -30% -31% 0,8% 8 ETF Agbes BR em US$ (EW:Z 285 -3,1% -4,1% -18,4% -7.3%

S&P 500 Futuro 5.860 1,0% 1.2% 18 4% 28,3% Frete maritimo 1.790,0 -7.2% -15,2% -14,5% -81%

base (p.b.), esta é a forma como o mercado
to-base é igual a 0,01% ou 0,0001 em

da abertc (2) Ativos de renda fixa apr
expressa variagdes percentt

Fonte: Bloomberg. termos decimais. Os demais ativos mostram a variagdo em g tual.
Agenda da semana
Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

12-out-24 22:30 CH PPI A/A Sep -1.8%
12-out-24 22:30 CH CPIA/A Sep 0.6%
14-out-24 09:00 BZ Atividade econdmica M/M Aug -0.40%
14-out-24 09:00 BZ Atividade econdémica A/A Aug 5.30%
16-out-24 08:00 BZ IPC-S Oct 15
17 -out-24 06:00 EC CPIA/A SepF 2.2%
17-out-24 06:00 EC Nucleo CPI A/A SepF
17 -out-24 09:15 EC Taxa de facilidade de depésito BCE Oct 17 3.50%
17-out-24 09:30 us Vendas do varejo avancado M/M Sep 0.1%
17-out-24 09:30 us Vendas no varejo Grupo de controle Sep 0.3%
17 -out-24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Oct 12
17-out-24 10:15 us Producéo industrial M/M Sep 0.8%
17-out-24 10:15 us Utilizacéo da capacidade Sep 78.0%
17-out-24 23:00 CH PIB A/ A 3Q 4.7%
17-out-24 23:00 CH Producéo industrial A/A Sep 4.5%
17-out-24 23:00 CH Vendas no varejo A/A Sep 2.1%
17-out-24 23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Sep 3.4%
17 -out-24 23:00 CH Taxa de desempregados pesquisados Sep 5.3%
18-out-24 09:30 us Licencas p/construcéo Sep 1475k
18-out-24 09:20 us Construcdio de casas novas Sep 1356k
18-out-24 09:30 us Construcfio de casas novas M/M Sep 9.6%

18-out-24 09:30 us Licencas p/construcdo M/M Sep 4.9%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdio
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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