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Destaques na abertura do mercado

As taxas do Tesouro americano de 10 anos recuaram levemente nesta sexto-
feira (25), apds atingir uma alta de trés meses durante a semana. A taxa do
Tesouro de 10 anos estd em 4,19% apds ultrapassar 4,25% na quarta-feira
(23), enquanto o titulo de 2 anos estava ligeiramente mais baixo, em 4,06%.

O iene se manteve préximo ao nivel mais baixo dos Gltimos 3 meses hoje e
estava prestes a registrar a 4° queda semanal consecutiva — antes de uma
elei¢do no Japdo neste fim de semana que provavelmente complicara os planos
de normalizacgdo da politica monetdria pelo Banco do Japdo (BOJ). Os eleitores
japoneses irdo as urnas no domingo para uma elei¢do geral e pesquisas indicam
que o Partido Liberal Democratico, que governa ha muito tempo, pode perder
sua tradicional hegemonia.

O ddlar recuou em relagdo as altas recentes, acompanhando a queda das taxas
dos Treasuries, embora esteja a caminho de mais uma alta semanal. O indice do
ddlar subiu para 104,09 pontos. A moeda americana apontava para um ganho
de 0,6% nesta semana.

Os precos do petréleo estéo subindo hoje pela manhé e estéo a caminho de um
ganho semanal acima de 1%. As tensdes na principal regido produtora de
petréleo do mundo, o Oriente Médio, e a retomada das negociagdes para um
cessar-fogo em Gaza nos préximos dias mantém os operadores cautelosos.
Autoridades dos EUA e de Israel devem retomar negociacdes para um cessar-
fogo e aliberacdo de reféns em Gaza nos préximos dias. Tentativas anteriores
de chegar a um acordo fracassaram. Os futuros do Brent subiram 45 centavos,
ou 0,6%, para US$ 74,83 por barril.

Os mercados de agdes estavam majoritariamente em alta no comércio da Asia-
Pacifico nesta sexta. Os mercados de agdes europeus estavam mistos nesta
sexta-feira, encerrando uma semana amplamente negativa para os mercados
globais, com a temporada de resultados do terceiro trimestre ganhando forga.
Os futuros das agdes dos EUA estavam em alta apds o S&P 500 interromper
uma sequéncia negativa de trés dias.

Ontem, por aqui o Ibovespa subiu 0,65%, aos 130.067 pontos, enquanto o
délar apreciou para R$ 5,66 apés declaragdes do ministro da Fazenda que
medidas fiscais de contencéo de gastos deverdo ser anunciadas nas préximas
semanas.

Os juros futuros também recuaram com essa sinalizagdo de novas medidas
fiscais. Além disso, a declaracdo de Campos Neto de que a autoridade
monetdria néo trabalha sé com a precificacéo da curva de juros para decidir os
préximos passos da politica monetdria trouxe alivio aos ativos domésticos.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: As vendas de residéncias novas continuaram a crescer em setembro, com
um aumento de 4,1% para um ritmo anualizado de 738 mil unidades, acima
das 709 mil revisadas para agosto. O estoque total de casas novas & venda
subiu levemente, de 468 mil em agosto para 470 mil em setembro, e atingiu o
maior volume desde 2008. Em termos de meses de venda, o volume atual de
imdveis novos & disposicdo representa 7,6 meses, acima da média histérica de
5,8 meses.

A aceleragéo nas vendas em setembro foi impulsionada, em parte, pelo declinio
das taxas de hipoteca durante o més. O mercado também se beneficiou da
baixa oferta de residéncias usadas, que permanece abaixo da média histérica e
limita a oferta no mercado.

Brasil: IPCA-15 registrou alta de 0,54% em outubro, em linha com a nossa
projecdo e acima do consenso de mercado. A inflagdo foi pressionada pelo
aumento nos pregos de alimentos e bens industriais, com uma dinGdmica menos
favordvel nos nicleos e nos servigos, que vinham mostrando alivio nos dltimos
meses. A depreciacdo cambial e fatores climdticos elevaram a inflagdo dos
alimentos, enquanto mdveis e eletrodomésticos, que estavam em deflagdo,
mostraram reajustes antes da Black Friday. A tarifa de energia também
impactou o grupo habitagdo, enquanto as passagens aéreas cairam mais do
que o esperado (-11,4%).

Os nucleos de inflagdo reverteram a trajetéria benigna, registrando alta mensal
de 0,43% e acumulando 3,8% em 12 meses — um sinal de alerta que reforga a
necessidade da continuidade do aperto monetdrio nas préximas reunides do
Copom. A inflagdo dos bens industriais e servicos acelerou, com os servigos
mostrando alta de 0,59% em outubro, impulsionada pelo seguro de automével
e entretenimento. A recente deprecia¢do cambial e o crescimento econdmico
acima do potencial intensificam as pressdes. Mantemos nossa projecdo para o
IPCA de outubro em 0,53% e para 2024, em 4,7%.

Com relagdio & politica monetdria, no momento atual a taxa de cambio se
mantém no patamar de R$ 5,70 por délar sem sinais de valoriza¢do do real e
as medidas fiscais seguem incertas. Com isso, a chance de um aperto que se
estenda além da taxa Selic atingido 12,0% a.a. esté subindo.

Vamos aguardar até a primeira semana de novembro para uma reavaliacdo do
cendrio. Até |4, teremos maior clareza sobre uma série de eventos relevantes,
com destaque para a eleicdo americana em 5 de novembro e as reuniées do
Copom e do Fed no dia seguinte. Mais importante do que tudo isso serd o
antncio das medidas fiscais que o governo esté preparando.

Cotagdo Variagdo? Cotagdo Variagdo?

25-out-24 dia Més 2024 12 meses 25-0ut-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 4.07 -2 42 -19 -106 Cesta de moedas/ US$ 104.02 0.0% 3.2% 2.7% -2.4%

R Tesouro EUA 10 anos 4.20 -2 41 32 -76 Yuan/ US$ 7.12 0.0% 1.5% 0.3% -2.7%
I'; Juros Futuros - jan/25 11.22 0 22 120 30 8 Yen/ US$ 151.99 0.1% 5.8% 7.8% 1.2%
g Juros Futuros - jan/31 12.70 -22 27 243 105 E Euro/US$ 1.08 0.0% -2.8% -1.9% 2.5%
X  NTN-B 2026 6.64 2l -20 144 68 3 R$/USS 5.66 -0.4% 3.9% 16.6% 13.4%
NTN-B 2050 6.67 -8 21 119 65 Peso Mex./ US$ 19.81 -0.2% 0.6% 16.8% 8.1%
MSCI Mundo 846 0.2% -0.7% 16.3% 32.6% Peso Chil./ US$ 947.03 0.0% 5.4% 7.7% 2.3%
Shanghai CSI 300 3,956 0.7% -1.5% 15.3% 12.9% , Petréleo (WTD) 70.0 -0.2% 2.7% -2.2% -18.0%

3 Nikkei 37,914 -0.6% 0.0% 13.3% 21.2% g Cobre 433.3 -0.4% -4.8% 11.4% 20.6%
;E EURO Stoxx 4,920 -0.3% -1.6% 8.8% 20.8% 8 BITCOIN 67,628.1 -0.8% 6.0% 61.3% 95.0%
;5 S&P 500 5,810 0.2% 0.8% 21.8% 38.8% @ Minério de ferro 103.4 0.2% 10.2% -24.2% -12.7%
5 NASDAQ 18,415 0.8% 1.2% 22.7% 43.6% :g Ouro 2,719.4 -0.6% 3.2% 31.8% 37.4%
$  MSCl Emergentes 1,135 -0.6% -3.1% 10.8% 23.2% B Volat. s&P (vix) 19.1 0.0% 14.0% 53.3% -5.5%
£ sov 130,067 0.6% -1.3% -3.1% 15.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 127.5 -1.2% 34.7% 11.2% -2.8%
IFIX 3,169 -0.3% -4.1% -4.3% 0.6% § ETFAcdesBRemUS$ (EWZ) 28.3 1.2% -3.9% -18.9% -5.3%

S&P 500 Futuro 5,857 0.1% 0.7% 18.3% 33.4% Frete maritimo 1,417.0 -1.9% -32.0% -32.3% -22.7%
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01%ou 0,0001 em termos decimais. Os demais ativos mostram

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
05:00 BZ IPC FIPE- Semanal Oct 23 0.62% 0.52% 09:00 Bz IPCA-15 Inflagdo IBGE M/M Oct 0.5% 0.54% 0.13%
09:30 US Pedidos de bens duraveis Sep P -1.0% 0.5% 09:00 Bz IPCA-15 Inflagdo IBGE A/A Oct 4.43% 4.47% 4.12%
09:30 US  Frete bens cap ndo def ex av Sep P 0.0% -0.1% 10:45 US  PMlIndustrial OctP 47.5 47.8 47.3
11:00 US Sentimento Univ de Mich OctF 69.1 68.9 11:00 US Vendas de casas novas Sep 720k 738k 716k
11:00 US Vendas casas hovas M/M Sep 0.6% 4.1% -4.7%
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