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Destaques na abertura do mercado

A incerteza em torno das eleigdes nos EUA e as tensdes com o conflito no
Oriente Médio continuam pautando os mercados de risco.

Ontem, Trump reiterou a ideio de tarifas de importagdo, o que tem como
consequéncia mais inflagdo, menos crescimento global e um ddlar mais forte.

Dados recentes que indicam uma economia dos EUA resiliente. Esses dados,
somados a uma inflagdo em queda gradual, levam os investidores a reduzir
apostas de um afrouxamento agressivo do Fed.

Ontem (15), a presidente do Fed de Sdo Francisco, Mary Daly, afirmou que hé
espago para reduzir as taxas de juros. “Estamos longe do ponto final (...)
portanto, as decisdes & frente sdio sobre a velocidade de reducdo. Mas é
bastante possivel que no final tenhamos uma taxa de juros neutra um pouco
mais alta do que a que iniciamos.”

Atualmente, os mercados atribuem cerca de 94% de probabilidade de um corte
de 25 p.b. em 7 de novembro e cerca de 6% de chance de nenhuma mudanga.
Hd& um més, os mercados incorporavam 27% de chance de uma redugéo de 50
p.b., com isso a taxa de juros do Treasury de 10 anos caiu para 4,01% e o de 2
anos estd em 3,92%.

O ceticismo em relagdo ao estimulo da China estd pressionando as moedas dos
principais parceiros comerciais do pais. Enquanto isso, o délar americano paira
perto dos picos de dois meses em relagdio aos principais pares, devido as

Os mercados europeus abriram em baixa, na mesma dire¢do dos futuros nos
EUA que também operam em leve queda.

Por aqui, ontem o lbovespa fechou com leve alta de 0,03%, aos 131.043
pontos. O ddlar fechou em forte alta de +1,33%, cotado a R$ 5,6570,
acompanhando movimento visto contra outras divisas emergentes — o que
levou os juros futuros ds mdaximas.

Brasil: Hoje o presidente Lula se redne com diretores da Febraban e dos
principais bancos brasileiros. Na pauta, estdo temas como a ampliagdo do
crédito, apostas e a taxag¢do de miliondrios.

Brasil: As incertezas sobre a politica fiscal permanecem. O teor e o alcance das
medidas em discuss@o ainda sdo desconhecidos. Mas hd noticias de que a
equipe econdmica espera que revisdo de gastos obtenha economias entre R$
30 bilhdes e R$ 50 bilhdes em 2025. As medidas serdo apresentadas ao
presidente Luiz Indcio Lula da Silva apds o segundo turno das eleicdes
municipais.

Essa abordagem de reciclar medidas jé discutidas ndo parece compativel com a
urgéncia necessdria para enderecar o crescimento explosivo da divida publica.

Até porque as propostas de aumento de gastos excedem o potencial de ganhos
estimados. O auxilio-gds e a isen¢do do IR para quem ganha até R$ 5.000,00
devem custar mais de R$ 100 bilhdes.

apostas de que os cortes nas taxas de juros dos EUA serdo graduais. O indice do
ddlar dos EUA, que mede a moeda em relagdo a seis principais pares, estd
estdvel em 103,25, préximo da sua méxima de dois meses.

Os pregos do ouro estenderam os ganhos para a segunda sessdo consecutiva
nesta quarta-feira (16). O ouro & vista subiu 0,6%, para US$ 2.677 por onga,
cerca de US$ 9 abaixo do recorde de US$ 2.685 registrado no més passado.

O petréleo subiu com os futuros do Brent em alta de 0,3% para US$ 74,49 por
barril com a continua incerteza sobre o conflito no Oriente Médio.

Os mercados asidticos fecharam em baixa com o indice Nikkei liderando as
perdas. Os investidores aguardam mais medidas de estimulo para sustentar o
setor imobilidrio na China, com o ministro da habitagdo do pais programado
para dar uma coletiva de imprensa na quinta-feira (17).

Precos de Ativos Selecionados’
Cotagdo Variagdo® Cotagio Variagio®

16-0ut-24 dia Més 2024 12 meses 16-0ut.24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 392 3 28 33 -118 Cesta de moedas/ US$ 103,26 0,0% 2,5% 1,9% 2,8%

= Tesouro EUA 10 anos 401 3 22 13 -0 Yuan/ US$ 7,1 0,1% 1,3% 0,2% 2,7%
E Juros Futuros - jan/25 11,15 2 14 nz 3 é Yen/ US$ 149,26 0,0% 3,9% 5,8% 0,2%
£ Juros Futuros - jan/31 12,68 10 25 241 106 @ EurolUss 1,09 0,0% 2,1% 1,3% 3,2%
@ NTN-B 2026 6,85 4 1 165 UL = R§/USS 5,65 1,1% 3,7% 16,4% 12,1%
NTN-B 2050 5,56 3 n 108 &7 Peso Mex./ USS 19,70 1,6% 0.0% 16,2% 10,1%
MSCI Mundo 851 0,7% 0,1% 17,1% 28,4% Peso Chil./ US$ 943,30 1,5% 5,0% 7,3% 0,3%
Shanghai CSI 300 3.832 0,6% 4,6% 1,7% 5,7% o Petroleo (WTI) 70,7 0,1% 3,1% 1,4% 18,5%

o  Nikkei 39.180 -1,8% 3,3% 17,1% 23,8% g Cobre 4382 1,0% 3,8% 12,6% 22,3%
:E EURO Stoxx 4914 0.7% 1,7% 8,7% 18,4% 8 BITCON 67.348,0 1,3% 5,6% 60,6% 137,1%
£ saps00 5.815 0.8% 0,9% 21,9% 33,0% % Minério de ferro 106,3 0,9% 13,3% 22,1% 10,7%
£ NAsSDAQ 18.316 -1,0% 0.7% 22,0% 35,0% & Ouro 2.681,5 0,7% 1,8% 30,0% 39,6%
E MSCI Emergentes 1.150 0,9% 1,8% 12,3% 21,5% T Volat. S&P (VIX) 20,8 0,6% 24,1% 66,8% 20,7%
1BOV 131.043 0,0% 0,6% 2,3% 12,5% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 127,2 7.4% 34,5% 11,0% 2,3%

IFIX 3.234 0,2% 2,2% 2,3% 1,4% 8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 28,4 1,9% 3,7% 18,8% 1,7%

S&P 500 Futuro 5.862 0,0% 0,8% 18,4% 27,1% Frete maritimo 1.766,0 2.6% 15,3% A5,7% 10,4%
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