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Destaques na abertura do mercado

Setembro terminou com o S&P 500 subindo 0,4% para fechar em um novo
recorde aos 5.762 pontos, com valorizacdo de 20,8% no ano. O indice foi
impulsionada por um cendrio benigno no qual a economia dos EUA faz um
pouco suave enquanto o Fed corta os juros.

Embora o risco geopolitico ndo esteja afetando os mercados, é importante
registrar a expansdo do conflito no Oriente. O exército israelense iniciou uma
operagdo “limitada e localizada” contra alvos do Hezbollah no sul do Libano, o
que abre uma nova frente em sua guerra contra a milicia xiita radical e aumenta
o risco de um conflito aberto com o Ird.

Ontem (30), o presidente do Federal Reserve Jerome Powell, reiterou que a
economia estd sélida e afirmou que, se os dados econémicos permanecerem
consistentes, ele projeta mais dois cortes de 25 pontos base este ano. Powell
completou apontando que o corte de 50 p.b. ndo deve ser entendido como um
sinal de que o Fed continuard reduzindo as taxas de maneira agressiva.

A fala, que sanciona nosso cendrio de cortes de 25 p.b. nas préximas seis
reunides, gerou uma reavaliagdo no mercado que tem mantido cortes mais
agressivos. Agora, a aposta de um corte de 0,25 p.p. passou a ser majoritdria
(63%) para novembro.

Na manhd desta terca-feira (01), as taxas das Treasuries operam em queda. A
taxa de 10 anos estd de volta a 3,75% e o titulo de 2 anos em 3,61%.

O ddlar valorizou e o indice DXY subiu para 101, nivel mais alto em duas
semanas. O ouro estd em leve alta de 0,5% e o Bitcoin sobe 0,3%.

Os pregos do petréleo se mantiveram estdveis, mesmo diante do agravamento
do conflito no Oriente Médio. Os futuros do Brent para entrega em dezembro
subiram 13 centavos, ou 0,18%, para US$ 71,83 por barril.

Os mercados da Asia apresentaram resultados mistos, enquanto os mercados
da China permaneceram fechados por feriado. As a¢des europeias comegaram
as negociagdes de outubro em territério positivo e os futuros dos EUA estdo
praticamente estdveis.

Por aqui, ontem o Ibovespa terminou o dia com queda de 0,69% aos 131.816
pontos — fechando o més em queda de 3,08%. O ddlar & vista encerrou o
pregdo em alta de 0,19%, cotado a R$ 5,4469 e com queda de 3,30% em
setembro. Os juros futuros, por sua vez, foram pressionados pelo risco fiscal e
pela alta das Treasuries e fecharam o dia em alta.

Precos de Ativos Selecionados’

Zona do euro: a inflagdo anual recuou para 1,8% em setembro, abaixo dos
2,2% registrados em agosto e em linha com as projecées dos analistas. O
nicleo da inflagdo também desacelerou levemente, de 2,8% para 2,7%. A
principal influéncia para essa queda foi a redugdo nos precos do diesel — que
recuaram 3% no més e contribuiram com 0,25 ponto percentual para a taxa
anual. A inflagdo de servicos também apresentou um leve declinio, impulsionada
pela queda nos custos de servicos em paises como Franga, Espanha e Itdlig,
além da moderagdo nas margens de lucro e nos custos trabalhistas.

A presidente do Banco Central Europeu (BCE) Christine Lagarde destacou os
avangos no controle da inflagdo, que serdo analisados na reunido de outubro. A
combinacdo entre a desaceleracéo inflaciondria e a fraqueza dos indicadores
econdmicos refor¢a a expectativa de corte de 25 p.b. nas taxas de juros pelo
BCE na reuniéio deste més, o que levaria a taxa de juros para 3,25% a.a.

Zona do euro: a confianca da industria intensifica contracéo em setembro, com
o PMI da industria recuando para 44,8 pontos no periodo. Indicadores como
producdo, novos pedidos, emprego e atividades de compras registraram
quedas mais acentuadas. Além disso, os fabricantes da zona do euro reduziram
seus estoques, refletindo a piora nas expectativas de crescimento dos negdcios,
que atingiram o nivel mais baixo em dez meses. Pela primeira vez desde maio,
os custos de insumos diminuiram e os pregos dos bens vendidos pelas fdbricas
também recuaram. Esse cendrio evidencia um enfraquecimento generalizado
do setor manufatureiro, apontando para uma desacelerag&o mais intensa do
que a observada em periodos anteriores.

Brasil: o setor publico registrou um déficit primério de R$ 21,4 bilhées em
agosto. No acumulado dos ultimos 12 meses, o resultado primdrio consolidado
somou um déficit de R$ 256, 3 bilhdes, equivalente a 2,3% do PIB.

A divida liquida do setor publico alcangou R$ 7,026 trilhdes (62,0% do PIB) em
agosto, um aumento de 0,2 ponto percentual em relagdo ao més anterior —
impulsionado principalmente pelo déficit primdrio e pelos juros nominais
incorridos. A divida bruta do governo geral, por sua vez, totalizou R$ 8,898
trilhdes (78,5% do PIB), também com alta de 0,2 ponto percentual, sendo os
juros incorridos no periodo o principal fator para esse aumento.

Mantemos a expectativa de déficit de 0,6% do PIB para 2024, sem considerar
os descontos dos gastos para o enfrentamento das enchentes no Rio Grande do
Sul e para a emergéncia climdtica — o que permite abater até R$ 40,5 bilhdes
do resultado primdrio. A divida bruta deverad atingir 78.8% do PIB em 2024.

Cotagéo Variagdo? Cotagdo Variag&o?

1-out-24 dia Més 2024 12 meses 1-out-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,61 -3 -3 -64 -143 Cesta de moedas/ US$ 101,06 0,3% 0,3% -0,3% -4,8%

g Tesouro EUA 10 anos 3,75 -4 -4 -13 -83 Yuan/ US$ 7,02 0,0% 0,0% -1,1% -3,8%
ué Juros Futuros - jan/25 11,01 1 (o} 98 17 _§ Yen/ US$ 143,72 0,1% 0,1% 1,9% -3,8%
'8 Juros Futuros -jan/31 12,44 8 o] 216 86 8 Euro/US$ 1,11 -0,4% -0,4% 0,5% 4,9%
g NTN-B 2026 6,84 9 0 164 124 2 R$/US$ 5,45 0,3% 0,0% 12,2% 8,3%
NTN-B 2050 6,46 3 0o 98 60 Peso Mex./ US$ 19,69 0,0% 0,0% 16,1% 13,0%
MSCI Mundo 852 20.1% 0,0% 17.2% 29.7% Peso Chil./ US$ 898,70 -0,1% 0,0% 2,2% 0,8%
Shanghai CSI 300 4.018 0,0% 0,0% 17,1% 8,9% » Petroleo (WTH 67.0 -1.8% -1.8% -6,6% -26,3%

] Nikkei 38.652 1,9% 1,9% 15,5% 21,3% g Cobre 455,2 0,0% 0,0% 17,0% 21,8%
jE EURO Stoxx 5.001 0,0% 0,0% 10,6% 19,8% 8 BITCOIN 63.949,1 0,3% 0,3% 52,5% 137.7%
E S&P 500 5.762 0,4% 0,0% 20,8% 34,4% g Minério de ferro 93,8 0,4% 0,0% -31,2% -22,3%
_g NASDAQ 18.189 0,4% 0,0% 21,2% 37.6% g Ouro 2.648,4 0,5% 0,5% 28,4% 43,3%
5 MSCI Emergentes 1.171 -0,3% 0,0% 14,4% 22,9% g Volat. S&P (VIX) 16,9 0,9% 0,9% 35,6% -3,.7%
= IBOV 131.816 -0,7% 0,0% -1,8% 13,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 94,6 2,2% 0,0% -17.5% -16,7%
IFIX 3.306 -0,1% 0,0% -0,2% 2,7% 8 ETF AgGes BRem US$ (EWZ) R2915] -0,8% 0,0% -15,6% -3,8%

S&P 500 Futuro 5.808 -0,1% -0,1% 17,3% 28,5% Frete maritimo 2.084,0 -1,2% 0,0% -0,5% 22,5%

(2) Ativo

como o

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
05:00 EC PMI inddstria SepF 45.0 4.8 29-set-24 2230 CH PMmI f:omlpo?to Sep 50.4 50.1
06:00 EC CPIA/A Sep 1.8% 1.8% 2.2% 29-set-24 2230 CH PMmI |ndu.str|a Sep 49.5 49.8 49.1
: 29-set-24  22:30 CH  PMiservigos Sep 50.4 50.0 50.3
06:00 EC  Nicleo cpl A/A SepP 27% 2.7% 2.8% 29-set-24 2245 CH  PMI Caixin Composto Sep 50.3 512
10:45  US  PMlindistria SepF 47,0 47.0 29-set-24  22:45 CH  PMI Caixin inddstria sep 50.5 493 50.4
11:00 US  Ofertas de emprego JOLTS Aug 7693k 7673k 29.set-24  22:45 CH  PMI Caixin servigos Sep 516 50.3 516
11:00 US __ Manufaturados ISM Sep 47.7 47.2 30-set-24 08:30 BZ Itado primério do setor publico Aug  -R$22.8b -R$21.4b -R$21.3b
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