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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Cendrio global melhor, mas renda fixa sofre com incerteza fiscal e alta de juros

¢ OIRF-M (pré-fixados) subiu 0,2% e o IMA-B (indexados ao IPCA) subiu 0,4% vs. CDI de +0,2%

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflagcdo com prazo acima de 5 anos, subiu 0,6%

¢ Nocrédito, o IDALIQ*, indice das debéntures liquidas, perde O,18% e acumula +7,4% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios * IFIX registrou queda de 0,7% na semana e acumula -0.1% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em +1,3%, aos 132.730 pontos, acumulando -1,1% em 2024

Délar ¢ Ddlar fechou em baixa de 1,5% na semana, cotado a R$ 5,4360, acumulando alta de 12,0% no ano
*  DXY, indice do ddlar contra 6 moedas desenvolvidas, caiu 0,3% para 100 pontos

*  Ataxadejuros da US Treasury de 10 anos subiu 1 p.b. para 3,75% a.a.

« O S&P500 fechou a semana em 5.738 pontos, com alta de 0,6%

¢ O petréleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 72,0/ barril, em queda de 3,6% na semana

Investimentos
no Exterior

*) IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feira, na segunda-feira seguinte

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B5 IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent

Fechamento 10.7 11.96% 6.44% 6.43% 6.43% 3,309 132,730 5.4360 100 3.75% 5,738 72.0

Var. na semana 0.2% 0.2% 0.4% 0.5% 0.6% -0.7% 1.3% -1.5% -0.3% -0.1% 0.6% -3.6%

Var. no més 0.8% 0.4% 0.5% -0.4% -1.1% -2.5% -2.4% -3.5% -1.3% 1.6% 1.6% -6.5%

Var. noano 7.9% 4.0% 5.4% 1.1% -2.3% -0.1% -1.1% 12.0% -1.0% 3.5% 20.3% -6.6%
Var.em 12 meses 11.1% 9.0% 9.0% 7.0% 5.7% 3.6% 16.1% 7.7% -5.9% 10.3% 30.3% -23.7%
(*) Areferéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 9/27/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo nos préoximos 12 meses sob cendrio base Monte Bravo

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comeg¢am no 3o tri de 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Apos ajuste inicial, trechos médio e longo da curva devem reagir favoravelmente ao aperto da Selic

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com fluxo e redug&o do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de A sobre CDI

Fundo Imobiliario IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros em 2025
Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontos e, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Pouso suave e corte de juros criam ambiente favordvel para agées US

no UST10y ETF Renda Fixa US - Bonds brasileiros seguem atraentes, enquanto Treasuries funcionam como hedge contra recessc
Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)

to-base € igual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a vari

€omo o m
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Bolsa de Valores
O Ibovespa fechou a semana em alta de 1,3%, aos 132.730 pontos, mas ainda
opera em territério negativo no acumulado do ano.

O destaque da semana foi a mudanga de tom das autoridades chinesas, que
anunciaram diversas medidas visando "recuperar" a atividade econémica para
garantir que o pais cumpra sua meta de crescimento de 5% neste ano.

Com os anuncios, houve um rally em algumas commodities, especialmente as
relacionadas aos setores de incorporagdo e industria. O minério de ferro voltou a
negociar préximo dos 100 ddlares por tonelada, apds ter flertado com os 80
ddlares.

Nos EUA, foi divulgado o PCE, um dos principais indicadores de inflago
acompanhados pelo FED. Os nimeros mostraram que o processo de desinflagdo
continua.

Mantemos nossa visdo positiva para a Bolsa Brasileira, apesar da recente
valorizagdo. Acreditaomos que a combinacdo de queda dos juros nos EUA,
reconquista da credibilidade pelo Banco Central do Brasil, algum compromisso
com o ajuste fiscal e a boa performance operacional das companhias, evidenciada
na ultima temporada de resultados, criard um ambiente favordvel para que o
Ibovespa encerre o ano em 145 mil pontos.

No Brasil, tivemos uma semana movimentada para algumas das companhias que
acompanhamos de perto, com destaque para PRIO, JBS, Marfrig, Minerva e WEG.

A PRIO anunciou a aquisi¢do de 40% de participagdo nos Campos de Peregrino e
Pitangola. A participagdo foi adquirida da Sinochem, enquanto os 60% restantes
pertencem & Equinor, que é responsdvel pela operagdo dos campos. A aquisi¢cdo
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foi fechada por US$ 1,9 bilhdo. No entanto, devido a alguns ajustes, como posi¢do
em caixa e estoques de dleo, o valor desembolsado deve ser menor. Com a
aquisicdo, a produgdo de dleo da companhia aumenta 40%. Gostamos da
aquisicdo e, apesar de ja esperada pelo mercado, ela refor¢a nossa confianga na
capacidade de alocagdo de capital da companhia. Com a aprovagdo e entrada em
operagdo de Wahoo, esperamos que a PRIO encerre o ano de 2025 com um forte
incremento em sua produgdo.

O CADE aprovou com poucas restricdes a aquisicdo de plantas da Marfrig pela
Minerva. A transagdo agora depende apenas da aprovagdo no Uruguai. Como a
aprovagdo levou pouco mais de um ano para ser concluida, temos dividas sobre a
velocidade com que a Minerva conseguird desalavancar seu balango, j& que
prevemos um cendrio mais desafiador para a oferta de gado em 2025 do que em
2024. Para a Marfrig, o dinheiro da transagdo deve ajudar a melhorar sua
estrutura de capital, o que serd bem recebido pelos acionistas.

A WEG continua em destaque, anunciando mais um programa de investimentos de
R$ 540 milhdes no Brasil. Os recursos serdo utilizados para aumentar a
capacidade fabril em plantas focadas na produgdo de transformadores.

A JUBS esteve em evidéncia apds noticias de que o BNDES estaria buscando
realizar uma oferta de agdes para vender mais uma parte de sua participagdo na
companhia, que atualmente é de 20,81%. A operagdo tem como objetivo alienar
aproximadamente 50% da participagdo, captando entre R$ 8 e R$ 10 bilhdes.
Junto com os rumores, a JBS anunciou a abertura de um novo programa de
recompra, visando adquirir 113 milhdes de agdes, ou algo em torno de R$ 3,6
bilhdes.

Fluxo de Capital do Ibovespa

Fluxo de Capital (RS milhdes)
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Cotagio (R$)
Target

Setor Financeiro
mup4 36,76 40,72

BBDCA 14,94 16,53
BBAS3 27,25 3477
SANB11 2868 33,10
B3SA3 10,72 14,40
BBSE3
BPACT1

cvcal
MGLU3
NTCO3
LREN3
PCAR3
RADL3
CRFB3
AZZA3
PETZ3
ASAI3
VIVA3
ABEV3

Incorporagio
EZTC3 |
CYRE3 20,70 29,09
MRVE3 |
DIRR3

G711
MULT3 |25,54 32,57

ALOS3
Bens Piblicos

CPFE3 33,76 139,86
EQTL3 /32,44 41,88
ENGIT1 45,29 65,44
CMIG4 111,32 11,54
CPLES 10,19 12,60
AESB3 [11,67 11,30
NEOE3 19,92 29,21
AURE3 110,44 14,90
EGIE3 42,92 44,25
ENEV3 11401 16,14
ELET3 39,49 57,37
ALUP11 130,76 3363
TAEE11 34,14 34,08
TRPL4 |24,22 2522
CSMG3 22,67 24,23
SBSP3 190,08 122,82
SAPRI1 29,40 28,86

Upside

Performance

15%

1ha%
-d64%
- 46%
-4 16%
B 4%
-0,09%
c:{m%
As1%
-{81%
0j07%
-410%
-d42%

-G 44%
-4,90%

[ o2%

A%
58

2023

10,2
88
4,4

10,8

13,4

7,7
17,8

12,2

6,6

1,64% 139
5ke% | 32,5
-685% | 7.2
2ilEs% NA
-582% 106
z,ia% 32,7

6%3% 158
1,92% | 142

-14los% | 10,3
-sho% | 11,4
10§% 65
19.98% 188
o7A2% &8

Preco / Lucro

2024E 2025E

87 80
8.5 6,5
4,1 4,0
79 6,5
12,7 11,6

132 125

7.5 7.3
148 12,0
11,7 11,5
58 53
12,7 11,3
197,8 285
82 7.2
16,1 13,2
89 99
248 314
11,8 9,4
11,7 103
10,5 10,8
89 ElE)
58 6,4
14,4 136
7,6 8,2

2023 2024E 2025E

NA NA NA
NA NA NA
NA NA NA
NA NA NA

84 7.9 7,2
6,9 6,5 6,0
23,1 19,3 16,6

57 58 56
81 7.7 7.4
7.9 7.2 7.1

10,4 10,3 9.4

51 43 43
()] 7.3 6,6
4.8 4.7 46

'alor da empresa/ EBITDA

Dividend Yield

2023

4,4%
7,3%
8,7%
5,4%
5,8%
9,2%
2,4%

0,0%
0,0%
0,0%
3,4%
7.8%
1,0%
1,4%
4,3%
0,7%
1,3%
1,3%
5,5%

2,4%
4,4%
3,7%

1.7%
3,3%
2,9%

9,3%
1,4%
2,6%
8,2%
3,7%
1,4%
3,6%
21,7%
4,9%
0,5%
2,5%
3,9%
9,1%
6,9%
6,8%
1,3%
6,7%

2024E 2025E

7.1% 6,8%
6,5% 7,0%
9,4% 10,5%
6,3% 7.4%

6,8% 8,6%
81% 9.8%
29% 4,1%

0,0% 0,0%

0,0% 2,0%
44%  52%
40%  4,4%
00% 0,0%
1,0%  1,2%
1,1%  2,6%
32%  42%
0,3% 0,6%
09% 17%
15%  2,3%

58% 6,2%

46% 11,2%
42% 8,1%
1,0% 4,5%
6,6%
7,5%

3,7% 4,0%

4,2% 4,3%
5,2% 5,2%
87% 9,1%
17% 2,3%
3.0% 2,7%
9,8% 7,5%
4,6% 56%
0,7% 1.3%
3,0% 3,6%
6,6% 57%
6,0% 7,1%
0,7% 0,7%
2,1% 2,7%
42% 54%
11,4% 9,0%
85% 67%
7.8% 53%
1.6% 1.7%
6,3% 6,0%

0,88
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Divida liquida/ EBITDA

N/A 17 13 4 0
N/A 17 7 10 0
N/A 17 13 3 1
14,22 15 B =] 1
-0,69 17 7 10 0
N/A 14 5 8 1
0,98 15 12 3 0
N/A 5 2 2 1
1,26 16 ) 9 2
-0,24 16 7 8 1
0,59 16 13 B 0
2,61 16 2 14 0
0,81 16 7 8 1
1,28 17 7 10 0
1,04 13 13 (o] 0
0,00 13 3 10 0
2,84 17 14 3 0
-0,03 13 12 1 0
-0,66 19 10 7 2

13 = 7 <!

0,51 14 12 1 1
2,91 =) =) 6 o]
2 o]

1 Q

127 13 12 1 0
129 14 14 o0 0
1,48 12 11 1 8]
237 10 3 6 1
3,40 = 14 1 o]
342 12 12 0 0
1,28 12 4 7 1
2,00 14 13 1 o]
428 | 13 0 6 7
4,02 12 11 1 o]
133 | 11 2 8 1
3,09 14 0 12 2
4,23 7 ) 2 o]
158 12 12 o 0
3,00 13 4 9 o]
4,57 14 o] 5 9
322 | 14 2 7 5
1,68 10 3 6 1
270 | 14 13 1 0
230 9 1 6 2

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Cotagéio (RS)

Atual
Minerag@o e Siderurgia

Target Upside

VALE3 2D, 98% { 56 5]5
CSNA3 , 8,13% 42,7 17,3
GOBR4 [19,00 24,78 %44% 51 66
USIMS 6,24 8,47 79% 23,4 31,0
cMN3 691 587 [1510%
CBAV3 BB.80%

Papel e Celulose
sUzB3
KLBN11
DXCO3

19,45
39,52

32,38

UGPA3 21,34 27,84 -0,05%
BRAV3 | -320%
PRIO3 -‘ﬁdD%
RAZ4 oJ64%
BRKMS
CSAN3

Agro e Proteinas

SLCE3

SMTO3 126,50 35,56 A
BRFS3 2426 25,29 NA 10,7
JBSS3 131,11 45,57 NA

MRFG3 NA 354

BEEF3
Infra e Aluguel de Carros

RENT3 | P
Movi3
SIMH3
vawos
JSLG3 %
RAIL3 2%
GOLL4 . B -6,82%
AZUL4 | 5, 1%]

CCRO3
ECOR3
Bens de Capital

503%
1

Telecom e Tech

LWSA3 [420 645 J 3% 597 217
TMs3 1871 21,53 o11%  48% 1168 14,1
VT3 [5560 5945 |6,95% @ofss% 7,248k {189 164

Prego / Lucro
2023 2024E 2025E

18,0
11,4
13,2

'alor da empresa/ EBITDA
2023 2024E 2025E

13,6
7.7
46
46
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Dividend Yield
2023 2024E 2025E

Divida liquida/ EBITDA
2023

37 98% 88% 78% 062 057 060 | 13! 10 3 [}
5,0 21,0% 79% 35% 252 307 321 13 0 11 2
39 81% 50% 57% 050 028 018 | 17 15 2 0
3,8 84% 49% 39% 028 044 029 15 3 10 2
6,4 98% 69% 55% -020 0,12 057 | 14 2 7 S

9 7 2 o]

6,1 2,0% 3,3% 2,1% | 304 269 229 | 17 13 4 0
6,7 7,8% 62% 64% 326 353 318 15 7 7 1
6,6 2,1% 0,4% 2,1% | 3,31 318 2,74 | 9 8 1 0

0

3 3,4% 6,4% 6,5% 1,46 0
5,4 38% 41% 45% [ 1,26 1,14 090 16 3 11 2
19 0,0% 04% 124% 333 218 0,90 12 1 1 0
36 0,0% 06% 75% 008 -003 -0,34 14 13 1 0
53 45% 39% 2,4% 184 198 1,36 12 12 0 0
5,9 0,2% 07% 15% 11,22 583 388 12 6 5 1
4,4 2,7% 7.7% 7.3% 348 267 257 | 8 6 2 0

6,3 82% 64% 53% 155 142 130 13 8 5 s}
43 52% 45% 42% {078 081 1,04 13 8 3 1
6,1 0,0% 24% 2,3% 269 085 062 15 5 9 1
53 31% 6,7% 6,0% 468 228 224 | 19 19 0 0
7.7 0,7% 05% 06% 398 273 272 13 7 6 0
37 6,7% 2,0% 29% 3,26 404 402 14 6 7 1

17 15 2 0
15 10 5 0
1M 10 1 0
13 10 3 0
10 10 Q 0
ill) 14 1 0
6 0 1 5
12 1 10 1
13 9 2 2
jE] 9 4 0

0,61 10 4 0
63 0,1% 0,0% -2,05 | 12 7 5 0
43 58% 7% 81% 112 088 078 16 15 1 o
43 | 50% 65% 78% 062 058 036 17 12 4 1

Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Precos de ativos selecionados

Cotagdio Variag&o? Cotagdo Variagao?

27-set-24 semana Més 2024 12 meses 27-set-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.56 -3 -36 -69 -150 Cesta de moedas/ US$ 100.38 -0.3% -1.3% -0.9% -5.5%

£ Tesouro EUA 10 anos 3.75 1 15 13 82 Yuan/ US$ 701 0.5% 1% 1.3% 3.0%
t Juros Futuros - jan/25 11.00 -3 (0] 97 10 3 Yen/ US$ 142.21 -1.1% -2.7% 0.8% -4.8%
'GE) Juros Futuros - jan/31 12.36 -2 26 209 54 -§ Euro/US$ 1.12 0.0% 1.0% 1.1% 5.6%
X  NTN-B2026 6.74 <A 5 154 99 2 Rs/uUss 5.43 -1.4% -3.1% 11.9% 7.7%
NTN-B 2050 6.43 -2 17 96 43 Peso Mex./ US$ 19.69 1.4% -0.2% 16.2% 11.4%

MSCI Mundo 853 1.8% 2.3% 17.3% 30.4% Peso Chil./ US$ 899.90 -3.4% -1.2% 2.4% -1.2%
Shanghai CSI 300 3,704 15.7% 11.5% 7.9% 0.4% , Petréleo (WT) 68.2 -5.2% -7.3% -4.8% -25.7%

©  Nikkei 39,830 5.6% 3.1% 19.0% 25.0% g Cobre 460.0 7.4% 11.0% 18.2% 24.0%
:é EURO Stoxx 5,067 4.0% 2.2% 12.1% 21.8% 8 BITCOIN 65,813.6 4.8% 11.5% 56.9% 143.0%
S s&Ps500 5,738 0.6% 1.6% 20.3% 34.2% @ Minério de ferro 93.5 1.7% -5.3% -31.4% -22.5%
B NASDAQ 18,120 1.0% 2.3% 20.7% 38.4% :g Ouro 2,658.2 1.4% 6.2% 28.9% 42.5%
$  MSClEmergentes 1,175 6.2% 6.8% 14.7% 23.9% B Volat. &P (VIX) 17.0 5.0% 13.1% 36.2% -2.2%
©  iBov 132,730 1.3% -2.4% -1.1% 16.1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 92.5 1.7% -14.1% -19.3% -24.2%
IFIX 3,309 -0.7% -2.5% -0.1% 3.6% §  ETFAcsesBRemUS$ (EWZ) 29.7 1.8% -0.5% -15.0% -1.1%

S&P 500 Futuro 5,791 0.5% 1.2% 17.0% 27.8% Frete maritimo 2,110.0 6.7% 16.3% 0.8% 20.4%

(p.b.), esta é a forma como o mercado
to-base é igual a 0,01% ou 0,0001 em
centual.

da abertc (2) Ativos de renda fixa aprese
expressa variagdes perc t
termos decimais. Os demais ativos mi

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

29-set-24 22:30 CH PMI composto Sep 50.1
29-set-24 22:30 CH PMl indastria Sep 49.5 49.1
29-set-24 22:30 CH PMil servicos Sep 50.4 50.3
29-set-24 22:45 CH PMI Caixin Composto Sep 51.2
29-set-24 22:45 CH PMI Caixin indastria Sep 50.5 50.4
29-set-24 22:45 CH PMI Caixin servicos Sep 51.6 51.6
30-set-24 08:30 Bz Resultado primdrio do setor publico Aug -R$ 22.8b -R$ 21.3b
1-out-24 05:00 EC PMl indastria SepF 44.8
1-out-24 06:00 EC CPIA/A Sep 2.2%
1-out-24 06:00 EC Nucleo CPI A/A Sep P 2.8%
1-out-24 10:45 us PMl indastria Sep F 47 47.0
1-out-24 11:00 us Ofertas de emprego JOLTS Aug 7693k 7673k
1-out-24 11:00 us Manufaturados ISM Sep 47.7 47.2
2-out-24 05:00 BZ IPC FIPE Sep 0.18%
2-out-24 09:00 BZ Producdo industrial M/M Aug 0.2% -1.4%
2-out-24 09:00 Bz Producdo industrial A/A Aug 2.2% 6.1%
2-out-24 09:15 us ADP Variagdo setor empregos Sep 120k 99k
3-out-24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Sep 28 218k
3-out-24 10:45 us PMl servicos Sep F 55.4
3-out-24 10:45 us PMI composto Sep F 54.4
3-out-24 11:00 US indice ISM Services Sep 51.5 51.5
4-out-24 09:30 us Variacdo folha de pag (payroll) Sep 130k 142k
4-out-24 09:30 us Taxa de desemprego Sep 4.2% 4.2%

4-out-24 09:30 us Média de ganhos por hora A/A Sep 3.7% 3.8%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdio
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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