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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Mercado elevou chance de corte de 50 p.b. na reunido do Fed de 18 de setembro

¢ OIRF-M (prefixados) fechou estdvel e o IMA-B (indexados ao IPCA) em -0,3% vs. CDI de +0,2%
*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflag@o com prozo acima de 5 anos, caiu 0,7%

¢ Nocrédito, o IDALIQ*, indice das debéntures liquidas, perde O,18% e acumula +7,4% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios * IFIXregistrou queda de 0,7% na semana e acumula +1,6% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em +0,2%, aos 134.882 pontos, acumulando +0,5% em 2024

¢ Ddlar fechou em baixa de 0,4% na semana, cotado a R$ 5,5680, acumulando alta de 14,7% no ano

Dolar *  DXY, indice do ddlar contra 6 moedas desenvolvidas, caiu 0, 1% para 101 pontos

* Ataxadejuros da US Treasury de 10 anos recuou 5 p.b. para 3,65% a.a.
« O S&P500 fechou a semana em 5.626 pontos, com alta de 4,0%
¢ O petréleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 72,1/ barril, em alta de 0,9% na semana

Investimentos
no Exterior

*) IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, pois a Anbima sé divulga o valor da sexta-feira, na segunda-feira seguinte

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B5 IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent
Fechamento 10,4 11,62% 6,32% 6,29% 6,27% 3.364 134.882 5,5680 101 3,65% 5.408 72,1
Var. na semana 0,2% 0,0% 0,1% -0,3% -0,7% -0,7% 0,2% -0,4% -0,1% 0,6% -4,2% 0,9%
Var. no més 0,4% 0,7% 0,5% 0,1% -0,1% -0,9% -0,8% -1,2% -0,6% 2,3% -2,1% -6,4%
Var. noano 7.5% 4,2% 5,4% 1,6% -1,3% 1,6% 0,5% 14,7% -0,3% 4,2% 13,4% -6,4%
Var.em 12 meses 11,2% 8,4% 8,2% 5,3% 32% 4,6% 14,1% 13,2% -3,5% 8,1% 18,4% -21,8%
(*) Areferéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 13/09/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo para os proximos 12 meses sob o cendrio base da Monte Bravo Corretora

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comecam no 3o tride 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Trechos médio e longo da curva devem reagir favoravelmente ao aperto da Selic

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com redugdo do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de o sobre CDI

Fundo Imobilidrio IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros

Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontose, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Acoes US tem desafio de digerir desaceleragdo da economia, mas queda de juros contrabalanga risco

no UST10yETF Renda Fixa US - Treasuries e Bonds brasileiros seguem atraentes para carregar

Exterior "60 /40" Portfolio com 60% de agoes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% deretono (1987-2023)
Memo:

Inflagdo IPCA

Juros Real Selic - IPCA BC ter juros neutros, trabalhamos com 5,25% em fung¢do do fiscal expansionista

a fixa apresentam a variagdo em pontos-base (p.b.) que é

to-base € igual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a variagd percentual,
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Bolsa de Valores

O Ibovespa fechou a semana em alta de 0,2%, encerrando o pregdo de sexta (13)
aos 134.882 pontos. O indice mantém-se praticamente estdvel no ano, com uma
pequena valorizagdo de 0,5%.

A semana foi marcada pela divulgagdo de dados de inflagdo nos EUA e no Brasil.
Apesar de terem apresentado dinémicas benignas, os dados ndo foram suficientes
para alterar nossas expectativas sobre as decisdes de politica monetdria em
ambos os paises na préxima quarta-feira (18).

Nos EUA, o Fed deverd iniciar o ciclo de cortes de juros com uma redugdo de 25
pontos-base. Esse ciclo de corte pelo Banco Central americano deve ser
prolongado, levando os juros americanos para préximo de 3% em meados de
2025.

No Brasil, estamos vivenciando um ciclo oposto. O Bacen deve iniciar um ciclo de
elevagdo de juros, com uma alta de 25 p.b. na quarta-feira — levando a Selic para
10,75% ao ano. Projetamos que o BC fard um ciclo rdpido de elevagdo de juros,
com a taxa bdsica chegando a 12% em janeiro de 2025. Esse "choque" de juros
deve ser suficiente para estabilizar as expectativas de inflagdo e, combinado com
qualquer sinal de maior preocupagéo com o fiscal, pode possibilitar que o BC inicie
um corte de juros ao longo de 2025.

Mantemos nossa visdo positiva para a Bolsa braosileira, apesar da recente
valorizagdo. Esperamos que a combinacdo de queda dos juros nos EUA,
reconquista da credibilidade pelo Banco Central do Brasil, algum compromisso
com o ajuste fiscal e a boa performance operacional das companhias —
evidenciada na udltima temporada de resultados — crie um ambiente favordvel
para que o Ibovespa encerre o ano em 145 mil pontos.

No mundo corporativo, tivemos na semana a divulgacdo dos resultados

indice Bovespa
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Maiores Alta e Maiores Baixas do Ibov (%)

Fontes: Bloomberg, B3, Monte Bravo Andlise

operacionais da Brava Energia, antiga 3R, a Vale alterando sua expectativa de
produgdo de minério de ferro em 2024 e a WEG anunciando mais uma aquisi¢dio
internacional.

A producdo de agosto da Brava Energia atingiu 56,6 kboe/d — um ligeiro
aumento em relagdio ao més anterior. A produgdo no més foi impactada pela
manutengdo programada em Papa-Terra (producéo no més foi 93% menor que
em julho), que foi compensada pela retomada das operagdes em Atlanta. Mais
importante que os dados de produgdo foi a divulgagdo pela companhia de que o
Ibama emitiu licengca operacional para a entrada em operacdo de sua nova
plataforma em Atlanta. Agora, resta apenas o aval da ANP. Com a entrada e
maturagdo da nova plataforma em Atlonta e a retomada das operagdes em
Papa-Terra. Esperamos um aumento relevante na produgéo da companhia que, se
atingido e mantido, deve trazer investidores de volta para a tese.

A Vale anunciou uma revisdo para cima de sua producdo em 2024. Apesar de
pequena, a revisdo reforca nossa tese de que a companhia superou os desafios
operacionais que enfrentava nos Ultimos anos. Além disso, o novo CEO deu
declaragdes que confirmam que a companhia estd préxima de fechar o acordo
sobre as indeniza¢des de Mariana. Mesmo que o valor seja um pouco maior do que
esperdvamos, consideramos o acordo positivo, pois elimina incertezas sobre a
geragdo de caixa da companhia nos préximos anos.

A WEG anunciou uma pequena, porém estratégica, aquisicdo de uma fabricante
verticalizada de motores na Turquia, avangando em seu projeto de se tornar uma
empresa cada vez mais global. O valor pago e a localizagdo estratégica
demonstram que a companhia continua focada em ser rentdvel.

Fluxo de Capital do Ibovespa

Fluxo de Capital (RS milhdes)
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Setor Financeiro

mUB4

BBDC4
BBAS3
SANB11
BSA3
BBSE3
BPAC11

1GTH1

MULT3

ALOS3
Bens Pblicos
CPFE3
EQTL3
ENCGIT1
CMIG4
CPLE6
AESB3
NEOE3
AURE3
EGIE3
ENEV3
ELET3
ALUP11
TAEE1
TRPL4
CSMG3
SBSP3
SAPR11

Atual

15,55
28,42
30,77
12,13
36,19
34,90

2,08
11,60
14,25
18,94

22,33
27,52

39,94
3400 41,94
48,31 65,44
11,77 11,56
10,86 12,49
11,60 11,30
19,66 29,03
11,11 14,90
44,12 4414
14,07 16,14
41,52 57,37
31,09 3394
3516 34,39
2470 2533
2544 24,01
9453 122,82
32,47 28,86

Cotagdo (R$)
Target

16,53
34,77
33,10
14,40
39,04
41,54

3,55
19,89
18,79
20,57

30,62
32,02

Upside | Semana Més

Fi7.47%
Bh3s%
5| 46%
|-1.80%
Fis.00%
|-2.63%
| e
B411%
| 0,05%
H4.74%
| EREEES
Faw%
-2,18%

| 2,55%
62%

F,ga%
11,13%

Performance

10.6

11.6
7.3

19,8
7.5

8.4 7.0
143 131
9,0 85

NA 20,4
359 142
NA 151
143 12,4

76 7.7
155 12,6
144 141
62 7.4
136 12,1
1966 283
77 69
17,1 141
92 102
249 315
12,4 99
119 104
106 113
91 94
66 7.2
152 142
84 91
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Dividend Yield
2024E 2025E

2023

4,3%
7.0%
8,4%
5,0%
51%
8,9%
2,3%

0,0%
0,0%
0,0%
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0,0%
0,0%
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9,4%
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0,7%
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6,2%
59%
0,7%
2,0%
4,2%
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8, 4%
6,8%
1,5%
57%

6,7% |
6,7% |
10,1%
123,91
0,76
9,5% |
4,0% |

6,9%
7.6%

0,0%
1,7% |
51% |
091

4,2%

37%

5,0%

9,1%
2,4%
2,5%
7.2%
53%
1.3%
3,6%
5,3%
6,9%
0,7%
2,6%
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8,3%
6,5%
47%
1,6%

5,5% |

Divida liquida/ EBITDA
2023 2024E 2025E

N/A
N/A
N/A

N/A
1,23

1,18

| 1,98
41% |

1,25
1,91

1,89
3,74
2,67
1,23

2,29
| 5,66
361
| 2,00

2,39
4,67

12,13
| 3,48
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2,46
1,37
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1,54

N/A
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N/A
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Fontes: Bloomberg Elaboragdo: MBA
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Cotacdo (RS)

Papel e Celulose

suzs3a i
KLBN11
DXCO3

VBER3 32,21

UGPA3 22,80 27,84

RRRP3 [#N/AN/A 51,22 #VALOR! #VALOR! #VALOR!
PRIO3 4331 6473 EB47% | 2pox -l
RAZA 300 528 [E@esk  1fbax —%%
BRKMS 19,38 2486 [B8,30%  2[b4% 14§%
CSAN3 13,04 24,73 i

Agro e Proteinas

SLCE3 17,21
SMTO3 26,20
BRFS3 24,67
JBSS3 33,06
MRFG3 14,42
BEEF3 6,21
Infra e Aluguel de Carros
RENT3 44,20
MOwI3 7,21
SIMH3 5,96
VAMO3 7,32
JSLG3 9,68
RAIL3 21,16
GOLL4 1,09
AZUL4 4,95
CCRO3 13,13
ECOR3 7,99
Bens de Capital

TOTS3

LWSA3 4,54
TIMS3 18,40
VIVT3 54,85

Target Upside
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|
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2,4%
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3,2%
0,7%
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0,0%

| 0,0%
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0,9%
0,1%
5,9%

| 51%

Dividend Yield
2024E 2025E

8,9%
57% 6,0%
3,8% 43%

TR R

1.0%  7,7%
4,0%  3,1%
0,0% 1,1%
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6,9%
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2,4%
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montebravo
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2,9% |

4,5%
3,9%
3,7%
8,3%
1,6%
0,0%
0,0%
3,4%
4,2%

1,6% |

0,2%

8,5% |

7.9%

2023

B
[}
8]

Divida liquida/ EBITDA
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Bloomberg
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Precos de ativos selecionados

Cotagdio Variag&o? Cotagdo Variagao?

13-set-24 semana Més 2024 12 meses 13-set-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,59 -6 -33 -66 -143 Cesta de moedas/ US$ 101,13 0,0% -0,6% -0,2% -4,1%

.g Tesouro EUA 10 anos 3,66 -5 -25 -22 -63 Yuan/ US$ 7,10 0,0% 0,1% 0,0% -2,5%
t Juros Futuros - jan/25 10,94 3 -5 91 57 3 Yen/ US$ 140,90 -1,0% -3,6% -0,1% -4,5%
'GE) Juros Futuros -jan/31 11,87 9 -23 160 75 -§ Euro/US$ 1,11 -0,1% 0,2% 0,3% 4,0%
X  NTN-B2026 6,61 o -9 141 144 S Rs/uss 5,57 -0,6% -0,7% 14,6% 13,2%
NTN-B 2050 6,31 9 6 84 65 Peso Mex./ US$ 19,21 -3,9% -2,6% 13,3% 12,0%

MSCI Mundo 822 2,4% -1,5% 13,0% 20,9% Peso Chil./ US$ 926,25 -1,9% 1,7% 5,4% 4,9%
Shanghai CSI 300 3.159 -2,2% -4,9% -7,9% -15,4% o Petroleo (WTI) 69,2 2,3% -5,9% -3,4% -23,2%

o  Nikkei 36.582 0,5% -5,3% 9,3% 10,3% g Cobre 415,9 3,6% 0,3% 6,9% 10,0%
:é EURO Stoxx 4.844 2,2% -2,3% 7,1% 13,2% 8 BITCOIN 59.952,4 13,4% 1,5% 43,0% 125,6%
S s&Ps500 5.626 4,0% -0,4% 18,0% 25,9% ﬁ Minério de ferro 92,6 0,9% -6,2% -32,1% -23,6%
.g NASDAQ 17.684 6,0% -0,2% 17,8% 28,0% g Ouro 2.580,3 3,3% 3,1% 25,1% 35,0%
$  MSClEmergentes 1.076 0,1% -2,2% 5,1% 10,4% B Volat. S&P (VIX) 16,6 -26,0% 10,4% 33,0% 29,2%
©  iBov 134.882 0,2% -0,8% 0,5% 14,1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 100,6 -6,2% -6,7% -12,2% -1,2%
IFIX 3.364 -0,7% -0,9% 1,6% 4,6% §  ETFAcsesBRemUS$ (EWZ) 29,7 1,0% -0,7% -15,2% -6,8%

S&P 500 Futuro 5.629 3,9% -0,6% 14,6% 19,6% Frete maritimo 1.927,0 -0,7% 6,2% -8,0% 49,4%

da aberto (2) Ativos de renda fixa apresentam a variacdo em pontos-base (p.b.), esta é a forma como o mercado

Agenda da semana
Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
16-set-24 08:00 BZ IPC-S Sep 13 0.05%
17-set-24 05:00 BZ IPC FIPE Sep 15 0.13%
17-set-24 08:00 Bz IGP-10 M/M Sep 0.72%
17-set-24 09:30 us Vendas do varejo avancado M/M Aug -0.2% 1.0%
17-set-24 09:30 us Vendas no varejo Grupo de controle Aug 0.3% 0.3%
17-set-24 10:15 us Producdo industrial M/M Aug 0.1% -0.6%
18-set-24 06:00 EC CPIA/A Aug F 2.2% 2.2%
18-set-24 06:00 EC CPIM/M AugF 0.2% 0.2%
18-set-24 06:00 EC Nucelo CPIA/A Aug F 2.8% 2.8%
18-set-24 09:30 us Licencas p/construcdo Aug 1410k 1396k
18-set-24 09:30 us Construcgdo de casas novas Aug 1311k 1238k
18-set-24 09:30 us Construgdo de casas novas M/M Aug 5.9% -6.8%
18-set-24 09:30 us Licencas p/ construgdo M/M Aug 1.0% -4.0%
18-set-24 15:00 us Decis@o taxa FOMC (limite mdx) Sep 18 5.25% 5.50%
18-set-24 18:30 BZ Taxa Selic Sep 18 10.75% 10.50%
19-set-24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Sep 14 230k
19-set-24 11:00 us Vendas de casas ja existentes Aug 3.90m 3.95m
19-set-24 11:00 us Vendas casas existentes M/M Aug -1.3% 1.3%
19-set-24 22:00 CH Taxa prime empréstimos 5A Sep 20 3.85% 3.85%

19-set-24 22:00 CH Taxa prime empréstimos 1A Sep 20 3.35% 3.35%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdio
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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