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Mercado de trabalho desacelerou acima do esperado em agost

Mercado de trabalho americano surpreendeu negativamente com abertura de EUA: Geracio de empregos mensais
142 mil vagas em agosto, segundo o relatério de emprego (payroll), ficando ° ¢
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abaixo da mediana do mercado, que esperava 165 mil vagas. Além disso,

1000
houve reviséio de 86 mil vagas nos ultimos dois meses.

mmm Geragdo de vagas mensais ——Média Mével 3 Meses ——Média Mével 6 Meses
Com resultado de agosto, houve uma redugdo do ritmo de geragdo de
empregos nas médias de 3 e 6 meses, que passaram de 141 e 180 mil vagas
em julho para 116 e 164 mil vagas em agosto. 700 ;‘%

Essa desaceleracgdo levou as médias méveis de empregos gerados para um
patamar abaixo do nivel de equilibrio de 180 mil vagas, que a economia precisa 500
gerar de postos de trabalho, para manter a taxa de desemprego estdvel. 400 ‘ ‘

A alta da taxa de desemprego ndo ocorreu esse més como discutimos abaixo, 00
mass ao longo dos préximos meses, com a geragdio de vagas permanecendo nos 200

niveis atuais, a taxa de desemprego deverd subir gradualmente. 100

A taxa de desemprego recuou de 4,3% em julho para 4,2% em agosto, o que o
pode parecer contraditério com o menor nimero de vagas abertas no relatério
de emprego (payroll), mas a taxa de desemprego é uma medida amostral com
as familios, e divergéncias mensais podem ocorrer. Entretanto, em periodos
maiores de 6 e 12 meses, a tendéncia é que os dados convirjom e, portanto, a
taxa de desemprego tenderd a subir nos proximos meses.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Monte Bravo.
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Os saldrios registraram alta acima do esperado, subindo 3,8% em termos

anuais em agosto. Os saldrios dos trabalhadores ligados & produgdo subiram .
4,1% em termos anuais. EUA: Taxa(%ddi IPDEeAS)emprego
Apds a divulgagdo dos dados de emprego, a probabilidade de corte de 50 p.b. 25 22.90
na reunido de setembro aumentou de 40% para 47%, mas a expectativa do

mercado segue sendo um corte de 25 p.b., com a taxa de juros caindo de 5,5% 20 —U-3 —U-6
para 5,25% a.a.

Avaliamos que o resultado do relatério de emprego (payroll) indica que o 15 4.80
mercado de trabalho estd mais equilibrado e o ciclo de cortes de juros deverd
ser iniciado na reunido de setembro com uma redugdo de 25 p.b., seguida de 2
cortes da mesma magnitude nas reunides de novembro e dezembro, reduzindo
a taxade juros para 4,75% a.a.
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: Monte Bravo.
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