INforme diaric

montebravo

Corretora

Por: Alexandre Mathias - Estrategista Chefe, Bruno Benassi - Analista de Ativos e Luciano Costa - Economista Chefe

Destaques ha abertura do mercado

Depois do corte de 0,50 p.p. do Fed na semana passada, uma série de medidas
de estimulo da China nesta semana reforcou o apetite por risco nos mercados
globais, impulsionando acdes, commodities e moedas sensiveis ao risco. Os
estimulos na China incluiram a redugdo das reservas e uma série de cortes nas
taxas de juros.

Hoje (27), os mercados estardo atentos a divulgacdo do indice de precos de
despesas de consumo pessoal (PCE) de agosto, que serd publicado as 9h30.
Economistas esperam que o PCE tenha subido a uma taxa anualizada de 2,3%,
um aumento de 0,1% em relagcdo ao més anterior. As taxas de juros dos titulos
do Tesouro dos EUA estdo praticamente estdveis nesta sexta-feira, com a taxa
do titulo de 10 anos em 3,79% e a do titulo de 2 anos em 3,63%.

O Ddlar, no entanto, permaneceu sob pressdo. O indice do DXY, que mede a
moeda americana em rela¢do a uma cesta de seis moedas, estd em 100,7.

Os pregos do ouro e da prata recuaram levemente nesta sexta depois dos
recordes histéricos. O ouro & vista manteve-se estdvel em US$ 2.664 por onga.
A prata & vista caiu 0,5%, para US$ 31,87 por onga, apds atingir um pico de
quase 12 anos de US$ 32,71 na sessdo anterior.

Os precos do petréleo cairam pelo terceiro dia consecutivo. Os contratos futuros
do Brent recuaram 57 centavos, ou 0,8%, para US$ 71,03 por barril. Na
semana, o Brent estd a caminho de um prejuizo de cerca de 4,6%, enquanto o
WTI deve recuar 6,6%.

Nesta sextq, o indice CSI 300 subiu 4,47% para fechar em 3.705 — nivel mais
alto em cerca de um ano. O HSI avancou 3,32% e fechou em 20.587, nivel mais
alto desde 2023. Os mercados chineses registraram sua melhor semana em
quase 16 anos, com o CSI 300 do continente acumulando alta de 15,7% na
semana, impulsionado por vdrias medidas de estimulo econdémico do banco
central. O indice Hang Seng de Hong Kong registrou um ganho semanal de
12,75%.

Os mercados europeus estdo em alta hoje, enquanto os futuros de agdes dos
EUA operam perto da estabilidade.

Ontem, por aqui, o Ibovespa subiu 1,08%, aos 133.010 pontos. O indice puxado
pela Vale (+6,01%) e metdlicas, enquanto petroleiras recuaram com a forte
queda do petréleo: Petrobras ON (-2,10%) e PN (-2,16%). As taxas de juros
futuros subiram com o risco fiscal no radar, apesar da queda de 0,57% do Délar,
cotado a R$ 5,4447 — impulsionado pelas medidas da China.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA: Bens de capital registraram desempenho fraco. Os pedidos no nicleo da
industria de bens de capital — indicador de investimentos em equipamentos
excluindo aeronaves e itens militares — aumentaram 0,2% no ultimo més, apés
uma queda equivalente em julho. A média mével trimestral do indicador ficou
praticamente estdvel em agosto, com variagdo de -0,1% ao ano. A incerteza em
torno das elei¢des presidenciais de novembro e a inconstéincia da demanda
futura tém deixado empresdrios cautelosos quanto a planos de expansdo. No
entanto, o cendrio de afrouxamento monetdrio, que reduz o custo do capital,
pode estimular a demanda e incentivar empresas a retomar seus investimentos.

China: As cidades chinesas de Xangai e Shenzhen, as duas maiores, planejam
remover as principais restricdes ainda vigentes sobre a compra de iméveis com
o objetivo de atrair mais compradores. De acordo com as novas diretrizes, os
compradores em potencial ndo serdo mais submetidos a verificagdes de
elegibilidade e cidad&os de outras regides do pais poderdo adquirir imdveis
nessas cidades — que antes estavam sob rigidos controles para conter a
especulagdo excessiva no mercado imobilidrio.

Brasil: De acordo com o Relatério de Inflagdo de setembro, a reviséo para cima
das projecdes de inflagdo foi impulsionada por uma atividade econdmica mais
forte que o previsto — o que elevou o hiato do produto estimado —, além da
depreciacdo cambial e do aumento das expectativas de inflagdo. A previsdo
para a variagdo do IPCA no segundo trimestre de 2026 é de 3,5%, mesma taxa
esperada para o primeiro trimestre. A partir do 3° trimestre, as projecdes
indicam queda gradual da inflagdo, embora permane¢cam acima da meta.

Brasil: Na entrevista apés a divulga¢do do Relatério de Inflacéo, o presidente
do Banco Central, Roberto Campos Neto, disse que todos os membros
concordaram com um aumento de 0,25 p.p. na Selic, que elevou a taxa de
10,50% para 10,75% ao ano, sem propostas de aumento maior. Ele justificou o
inicio do ciclo de aperto monetdrio citando o mercado de trabalho apertado, a
revisdo do crescimento econdmico, a assimetria no balango de riscos, a elevagdo
das projecdes de IPCA e o aumento das expectativas de inflagéo.

O BC est¢ acompanhando de perto varidveis como o hiato do produto, balango
de riscos, expectativas e componentes da inflagdo mais sensiveis ao ciclo
monetdrio. Embora o IPCA-15 de setembro tenha ficado abaixo das
expectativas, isso ndo altera a trajetdria atual de decisdes. O BC estima que o
crescimento potencial estd entre 2% e 2,5%, mas alerta que a economia
aquecida pode levar a um repasse cambial para a inflagéo.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variag&o?

27-set-24 dia Més 2024 12 meses 27-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.63 o =29 -62 =151 Cesta de moedas/ US$ 100.52 0.0% -1.2% -0.8% -5.8%

g Tesouro EUA 10 anos 3.79 -1 -11 -9 -82 Yuan/ US$ 7.01 0.0% -1.1% -1.2% -4.1%
uc' Juros Futuros - jan/25 11.00 [0} o 97 10 é Yen/ US$ 143.17 -1.1% -2.1% 1.5% -4.3%
'E Juros Futuros - jan/31 12.30 5 20 203 48 8 Euro/US$ 1.12 -0.1% 1.0% 1.1% 6.3%
g NTN-B 2026 6.74 5] 5 154 99 2 R$/US$ 5.44 -0.7% -3.0% 11.9% 7.8%
NTN-B 2050 6.42 (o] 16 95 42 Peso Mex./ US$ 19.63 0.0% -0.5% 15.8% 11.1%
MSCI Mundo 851 0.8% 2.0% 17.0% 30.1% Peso Chil./ US$ 900.86 -1.4% -1.1% 2.5% -1.1%
Shanghai CSI 300 3,704 4.5% 11.5% 7.9% 0.1% ® Petréleo (WTI) 67.8 0.2% -7.8% -5.4% -27.6%

E Nikkei 39,830 2.3% 3.1% 19.0% 23.0% % Cobre 462.5 0.9% 11.6% 18.9% 27.5%
jg EURO Stoxx 5,056 0.5% 2.0% 11.8% 22.4% (e} BITCOIN 65,541.1 1.3% 11.0% 56.3% 149.8%
g S&P 500 5,745 0.4% 1.7% 20.5% 34.4% i Minério de ferro 93.2 0.4% -5.5% -31.6% -22.7%
_g NASDAQ 18,190 0.6% 2.7% 21.2% 38.9% g Ouro 2,663.9 -0.3% 6.4% 29.1% 42.1%
% MSCI Emergentes 1,163 2.3% 5.8% 13.6% 22.7% g Volat. S&P (VIX) 15.6 1.5% 4.0% 25.3% -14.4%
& IBOV 133,010 1.1% -2.2% -0.9% 16.3% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 90.1 -1.6% -16.4% -21.4% -26.2%
IFIX 3,294 0.0% -2.9% -0.5% 3.2% 8 ETF AgGes BRem US$ (EWZ) 29.7 0.7% -0.5% -15.0% -1.1%

S&P 500 Futuro 5,700 0.0% 0.7% 16.0% 27.7% Frete maritimo 2,091.0 3.7% 15.3% -0.1% 19.3%

Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperad Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
08:00 BZ IGP-M M/M Sep 0.49% 0.29% 09:30 US PIB anualizado T/T 2QT 2.8% 3.0% 3.0%
09:00 BZ Taxa de desemprego Aug 6.7% 6.8% 09:30 US  Novos pedidos seguro-desemprego Sep21 225k 218K 219k
09:30 US Nicleo do PCEM/M  Aug 0.2% 0.2% 11:00 US Vendas de casas pendentes M/M Aug 1.0% 0.6% -5.5%
i 11:00 US Vendas de casas pendentes A/A Aug -5.5% -4.3% -4.6%
09:30 US NucleodoPCEA/A Aug 2.7% 2.6% 22:30 CH Lucros industriais A/A Aug -17.8%  4.1%
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