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Destaques na abertura do mercado

O foco nesta quarta-feira (18) estara todo voltado para a decisdo de juros do
Federal Reserve. Espera-se que o banco central dos EUA faga seu primeiro
corte na taxa de juros, com as projegdes dos diretores as 15h e, meia hora
depois, o presidente Jerome Powell realiza uma coletiva de imprensa.

Os futuros das taxas de juros implicam uma chance de 63% de um corte de 50
p.b., com um total de 116 p.b. em 2024. Apesar do crescimento das apostas
em um corte maior, mantemos a visdo de que o panorama da economia ndo
demanda um movimento emergencial.

As taxas de juros do Tesouro dos EUA estdo estdveis, com o titulo de 10 anos
em 3,66%. Enquanto isso, a taxa do titulo de 2 anos estd em 3,61%.

O Ddlar caiu junto com as taxas de juros dos EUA desde julho e estd estdvel
nesta manhd, com o DXY em 100,7. Os pregos do ouro ficaram estdveis nesta
quarta, enquanto os investidores ponderavam as chances de um corte de taxa
de juros excessivo pelo Federal Reserve mais tarde. O ouro & vista permanece
inalterado em US$ 2.571 por onga, enquanto o Bitcoin recuperou para US$
60.394, em alta de 4,3%.

Os precos do petréleo estabilizaram. Os futuros do petréleo Brent para
novembro negociom a US$ 73,67 o barril.

Os mercados da Asia e Pacifico fecharam em sua maioria em alta na quarta-
feira, com o S&P/ASX 200 da Austrdlia em novo patamar recorde. Enquanto
isso, os mercados europeus estdo em queda com o STOXX 600 em -0,3%, ao
passo que os futuros em Wall Street estdo marginalmente positivos.

Por aqui, o lbovespa fechou em queda de 0,12% ontem (17), aos 134.960
pontos. O Ddlar caiu 0,45%, fechando a R$ 5,4859, enquanto os juros futuros
cairam na ponta curta, mas subiram na longa sob o impacto da incerteza fiscal.

Precos de Ativos Selecionados’

EUA - As vendas no varejo cresceram 0,1% na margem em agosto, superando
as expectativas de queda de 0,2%. As vendas do grupo de controle — que
excluem veiculos, gasoling, servicos de alimentagdo e materiais de construgdo
— cresceram 0,3%, conforme esperado. Com esse resultado, a média mével
trimestral avangou 5,7% ao ano.

Oito das 14 categorias apresentaram queda, com destaque para os postos de
gasolina (-1,2%) e automéveis (-0,1%). O principal impulso positivo veio das
compras online e, em menor grau, de outros tipos de gastos. Tradicionalmente,
o periodo de volta as aulas impulsiona as vendas de agosto, mas, neste ano, os
consumidores se concentraram em promogdes e descontos.

EUA - A producdo industrial cresceu 0,8% na margem em agosto,
recuperando-se da queda revisada para 0,9% em julho. Esse aumento superou
as expectativas do mercado, que projetavam um crescimento de 0,2% no més.

A producdo de automdveis e pecas aumentou 9,8% em agosto, contribuindo
com 54 pontos-base para o crescimento da produgdo industrial. A produgdo de
bens de consumo subiu 0,7%, impulsionada pelos bens durdveis — que
cresceram 5,8% em agosto apds recuarem 5,4% no més anterior. O aumento na
manufatura foi favorecido pela maior utilizacéo da capacidade, que subiu para
78,0% em agosto, frente a uma revisdo para 77,4% em julho, atingindo assim a
média histérica desse indicador.

Zona do euro - O CPI caiu para 2,2% em termos anuais em agosto, comparado
a 2,6% em julho. A principal contribui¢dio veio da queda nos pregos da energia,
com os bens industricis exercendo leve pressdo negativa. O nucleo do CPI
registrou alta de 2,8%, uma redugdo em relagdo aos 2,9% de julho, enquanto a
inflagc@o dos servigos subiu de 4,0% para 4,1% — impulsionada pela alta nos
pregos de hospitalidade na Franga e nos pacotes de viagens na Alemanha.

Essa alta nos servigos parece ser tempordria, como indicado pela desaceleragdo
da variagdo anualizada de pregos nos Ultimos trés meses — que caiu para 4,8%
em agosto, ante 6,0% em julho. A remuneragdo por empregado também
desacelerou, caindo para 4,3% no segundo trimestre de 2024, abaixo da
previsdo de 5,1% do BCE, refletindo um alivio nas pressdes de custo. Essa queda
no crescimento salarial, que atingiu 0,4% no segundo trimestre, apds 1,2% no
primeiro, reduz as preocupagdes do BCE sobre o impacto dos saldrios na
inflag&o.

Cotagdo Variag&o? Cotagdo Variagdo?

18-set-24 dia Més 2024 12 meses 18-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.61 1 -31 -64 -144 Cesta de moedas/ US$ 100.73 -0.2% -1.0% -0.6% -4.3%

g Tesouro EUA 10 anos 3.66 1 -24 -22 -64 Yuan/ US$ 7.08 -0.2% -0.1% -0.2% -2.8%
LIO. Juros Futuros - jan/25 10.96 (o] -4 93 52 é Yen/ US$ 141.58 -0.6% -3.1% 0.4% -4.1%
'& Juros Futuros - jan/31 12.03 7 -7 176 83 g Euro/US$ 1.11 0.2% 0.8% 0.9% 4.1%
& NTN-B 2026 6.54 = -16 134 131 3 R$/US$ 5.48 -0.5% -2.2% 12.9% 12.9%
NTN-B 2050 6.32 0o 7 85 61 Peso Mex./ US$ 19.10 -0.7% -3.2% 12.7% 11.5%
MSCI Mundo 829 0.0% L0.6% 14.0% 21.9% Peso Chil./ US$ 931.85 1.0% 2.3% 6.0% 5.3%
Shanghai CSI 300 3,171 0.4% -4.5% -7.6% -14.9% » Petroleo (WTH 70.0 -1.7% -4.8% -2.3% -23.5%

] Nikkei 36,380 0.5% -5.9% 8.7% 8.5% g Cobre 418.9 -0.6% 1.0% 7.7% 11.9%
j§ EURO Stoxx 4,845 -0.3% -2.3% 7.2% 14.1% 8 BITCOIN 59,593.2 -0.9% 0.9% 42.1% 122.6%
E S&P 500 5,635 0.0% -0.2% 18.1% 26.5% ﬁ Minério de ferro 92.2 0.4% -6.6% -32.4% -24.9%
_g NASDAQ 17,628 0.2% -0.5% 17.4% 28.6% g Ouro 2,574.3 0.2% 2.8% 24.8% 33.1%
§ MSCl Emergentes 1,091 0.4% -0.9% 6.5% 11.7% B Volat. s&P (viX) 17.7 0.3% 17.7% 41.8% 26.1%
& IBOV 134,960 -0.1% -0.8% 0.6% 14.1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 101.6 0.4% -5.7% -11.4% 2.3%
IFIX 3,354 -0.2% -1.2% 1.3% 3.7% 8 ETF Agbes BR em US$ (EWZ) 30.2 0.6% 1.0% -13.7% -6.4%

S&P 500 Futuro 5,646 0.1% -0.3% 14.9% 21.3% Frete maritimo 1,901.0 0.3% 4.8% -9.2% 32.1%
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