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Destaques na abertura do mercado

Os ativos de risco estdo no aguardo da reunido de politica monetdria do Federal
Reserve (Fed) nos dias 17 e 18 de setembro, quando o banco central dos EUA
deve comecgar o ciclo de redugdo das taxas de juros.

Atualmente, a taxa base do Fed, os Fed Funds, estd no intervalo entre 5,25% e
5,5%. O mercado estd divido sobre um corte de 25 p.b. ou 50 p.b. e, segundo o
Financial Times e o Wall Street Journal, a decisdo serd apertada.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA est&o em leve alta na manhd de hoje
(13). O titulo de 10 anos estd subindo para 3,65% e o de 2 anos estd em 3,58%.

O ddlar enfraquece nesta sexta-feira, com o euro e o iene em alta. O indice do
ddlar (DXY) estd em 101. Os pregos do ouro dispararam para um recorde
histérico hoje, com o ouro & vista subindo 0,2% para US$ 2.565 por onca depois
de atingir um recorde de US$ 2.567,93 no inicio da sessdio. O metal precioso
acumula uma alta de 2,7% na semana até agora.

Os precos do petréleo subiram hoje, estendendo um rali impulsionado por
interrupgdes na produgdo no Golfo do México dos EUA por conta do furacdo
Francine. Os contratos futuros do Brent subiram 34 centavos, ou 0,5%, para
US$ 72,31 por barril.

Os mercados da Asia fecharam mistos na sexta-feira, com os mercados
chineses continentais atingindo seu nivel mais baixo desde 2019, enquanto os
mercados australianos se aproximaram de uma alta histérica.

As agdes europeias sobem, com os investidores ainda digerindo a decisdo do
Banco Central Europeu de cortar as taxas e seu impacto na politica monetdria
futura. Enquanto isso, os futuros das a¢des dos EUA mostraram pouca variagdo.

A semana estd sendo marcada por uma recuperagdo do setor de tecnologia,
que vive a melhor semana desde meados de agosto. O movimento dos
investidores para comprar agdes de tecnologia que estavam em baixa esta
semana elevou o setor em 6,88%. A Nvidia, que é uma daos lideres em
inteligéncia artificial, disparou quase 16% nesta semana, enquanto a Broadcom
subiu 20% na semana até agora.

Por aqui, o Ibovespa caiu 0,48% ontem, aos 134.029 pontos. O Ddlar caiu
0,56% para fechar cotado a R$ 5,6182. O tema fiscal voltou a elevar a
percepgdo de risco com a noticia da isengdo do Imposto de Renda para quem
ganha até R$ 5 mil, o que levou a uma forte alta dos juros futuros.

Zona do Euro - O Banco Central Europeu (BCE) anunciou um novo corte nas
taxas de juros, reduzindo a taxa de depésitos de 3,75% para 3,5% a.a. A
decisdo reflete a preocupagdo com as pressdes inflaciondrias, embora alguns
fatores, como a redugdo das margens de lucro, estejom aliviando o impacto no
mercado de trabalho. As projecdes de inflagdo para os préximos anos foram
levemente ajustadas — com previsdo de 2,5% para 2024 e 1,9% para 2026,
respectivamente —, enquanto as estimativas de crescimento do PIB foram
reduzidas para 0,8% em 2024 e 1,5% em 2026. Durante a coletiva de
imprensa, Christine Lagarde, presidente do BCE, enfatizou a dependéncia do
banco em relagdo aos dados econdmicos e indicou que novas redugdes nos juros
sdo provdveis ainda este ano, sem especificar quando. O BCE mantém uma
postura cautelosa, especialmente devido & persisténcia da inflagdo nos servigos
e s pressdes salariais.

EUA - O indice de precos ao produtor (PPI) subiu 0,2% em agosto, superando
as expectativas de 0,1%. Em relacdo ao ano anterior, o PPI registrou aumento
de 1,7%, o menor crescimento desde o inicio de 2024. Excluindo alimentos e
energia, o PPl avangou 0,3% no més e 2,4% em doze meses. As categorias do
PPI incorporadas ao PCE deflator mostraram um comportamento mais
moderado, o que pode aliviar a pressdo sobre a politica monetdria. Custos com
gestdo de carteiras, cuidados médicos e internagdes hospitalares se
mantiveram estdveis, e tarifas aéreas cairam 0,8% devido & menor demanda
por viagens de lazer. A expectativa é o nicleo do PCE registre alta de 0,2% na
margem em agosto. Na comparagdo anual, o avango esperado é de 2,7%.

Brasil - As vendas no varejo em julho subiram 0,6% na margem no conceito
restrito e 0,1% na margem no conceito ampliado — ambos superando as
expectativas do mercado. O volume de vendas de julho foi o segundo maior da
série histérica. No conceito restrito, cinco das oito categorias registraram
crescimento, com destaque para Hiper e supermercados, que foram
impulsionados pela queda no prego de alimentos.

No conceito ampliado, o principal destaque foram as vendas de veiculos, que
cresceram quase 16% no ano, registrando o maior volume desde 2013 —
impulsionadas por condi¢des de crédito mais favordveis oferecidas pelas
montadoras. Esse desempenho tem impactado positivamente os bens sensiveis
ao crédito. Com a surpresa das vendas do varejo e o setor de servigos
registrando desempenho acima do esperado, revisamos a projecdo para o PIB
do 3° trimestre de 0,3% para 0,6% na margem. A proje¢do para o crescimento
de 2024 foi mantida em 3,0%.

Precos de Ativos Selecionados’
Cotagdo Variaggo? Cotagdo Variag&o?

13-set-24 dia Més 2024 12 meses 13-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.58 -6 -34 -67 -139 Cesta de moedas/ US$ 100.98 -0.4% -0.7% -0.3% -3.6%

g Tesouro EUA 10 anos 3.65 -3 -26 -23 -60 Yuan/ US$ 7.09 -0.3% 0.0% -0.1% -2.4%
I':L, Juros Futuros - jan/25 10.96 3 -3 93 58 8 Yen/Uss 140.63 -0.8% -3.8% -0.3% -4.6%
?’ Juros Futuros - jan/31 11.94 18 -15 167 83 -§ Euro/US$ Do 0.1% 0.4% 0.5% 3.3%
X NTN-B2026 6.61 4 -9 141 144 S R¢/USS$ 5.63 -0.6% 0.3% 15.8% 14.4%
NTN-B 2050 6.31 5 6 84 65 Peso Mex./ US$ 19.53 -1.4% -1.0% 15.2% 13.9%
MSCI Mundo 822 1.0% -1.5% 13.0% 20.9% Peso Chil./ US$ 930.65 -1.2% 2.2% 5.9% 5.4%
Shanghai CSI 300 3,159 -0.4% -4.9% -7.9% -15.5% o  Petroleo (WTI) 69.8 1.2% -5.1% -2.6% -21.1%

$  Nikkei 36,582 -0.7% -5.3% 9.3% 11.8% g Cobre 416.1 0.7% 0.4% 6.9% 10.8%
:E EURO Stoxx 4,826 0.3% -2.7% 6.7% 14.3% 8 BITCOIN 58,095.8 -0.2% -1.6% 38.5% 121.5%
E S&P 500 5,596 0.7% -0.9% 17.3% 25.3% @ Minério de ferro 93.7 1.3% -5.0% -31.3% -22.6%
5 NAsDAQ 17,570 1.0% -0.8% 17.0% 27.2% ;3 Ouro 2,566.5 0.3% 2.5% 24.4% 34.5%
$  MSClEmergentes 1,076 1.6% -2.2% 5.1% 10.4% T Volat. s&p (vix) 16.9 -0.9% 12.7% 35.8% 25.4%
& iBov 134,029 -0.5% -1.5% -0.1% 13.4% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 98.0 -5.5% -9.0% -14.5% -3.8%
IFIX 3,358 -0.3% -1.0% 1.4% 4.4% §  ETFAgdes BRem US$ (EWZ) 29.3 0.3% -2.0% -16.2% -7.9%

S&P 500 Futuro 5,615 0.2% -0.8% 14.3% 20.2% Frete maritimo 1,927.0 -1.8% 6.2% -8.0% 49.4%

Ativos der

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior

09:30 US indice de pregos de importagdo A/A Aug 0.9% 16% 09:00 BZ Vendasdo varej.o ampl-lado A/A Jul 6.0% 7.2% 2.0%
- - o 09:00 BZ Vendas do varejo restritos A/A Jul 4.4% 4.4% 4.0%

09:30 US  Indice do prego de exportagio A/A  Aug La% 1.4% 09:00 BZ Vendas do varejo ampliado M/M Jul -0.5% 0.1% 0.4%
23:00 CH  Produgdo industrial A/A Aug 4.6% 5.1% 09:00 BZ Vendas do varejo restritos M/M  Jul 0.5% 0.6% -1.0%
23:00 CH Vendas novarejo A/A Aug 2.5% 2.7% 09:15 EC  Taxade facilidade de depésitoBCE Sep12  3.5% 3.5% 3.75%
23:00 CH Ativos fixos ex rurais acum/ano A/A Aug 3.5% 3.6% 09:30 US  Nucleo PPIA/A Aug 3.3% 3.3%
09:30 US  Novos pedidos seguro-d prego Sep 7 230k 230k 227k
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