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Destaques na abertura do mercado

Os ativos de risco seguem sofrendo com o temor de recessdo. O que faz mais
sentido, porém, ndo é de uma recessdo nos EUA, mas sim na China — o que
pressionou os precos do petrdleo, as taxas de juros globais e o délar ontem (10).

A fraca demanda da China por petréleo fez com que a OPEP reduzisse a
previsdo de demanda global, derrubando os pregos do petréleo e das demais
commodities industriais.

O preco do barril de petréleo Brent caiu quase US$ 3 na terga, ficando abaixo
de US$ 70 por barril — o menor nivel desde dezembro de 2021. A queda nos
precos do petréleo arrastou a taxa de juros dos titulos do Tesouro de 10 anos
para 3,65%, niveis ndo vistos desde o inicio de 2023.

O Fed vai comegar a afrouxar a politica monetdria em setembro, mas os
mercados estdo divididos sobre o tamanho do corte. Os futuros embutem uma
chance de 70% de um corte de 25 p.b. e 30% de probabilidade de um corte de
50 p.b., com o total de cortes somando 110 p.b. em 2024,

O indice de pregos ao consumidor (CPI) dos EUA sai agora ¢s 9:30h e a
projecdo € de alta de 2,6% na base anual em agosto, abaixo dos 2,9%
registrados em julho. O nucleo da inflag&o deve ficar estdvel em 3,2%.

O primeiro debate entre os candidatos & presidéncia dos EUA, Kamala Harris e
Donald Trump, mostrou uma vantagem da democrata. No entanto, é preciso
aguardar as pesquisas para avaliar o efeito entre os eleitores.

As taxas de juros dos titulos do Tesouro estdo em queda nesta quarta-feira
(11), o titulo de 10 anos negocia a 3,62% e o de 2 anos a 3,58%.

O indice do ddlar — que mede a moeda em relagdo a seis pares — estd estdvel
em 101,5. 0 ouro & vista se mantém em US$ 2.518 por onga.

Os pregos do petréleo subiram na hoje. As preocupagdes com a tempestade
tropical Francine, que pode interromper o fornecimento de petréleo, superaram
os temores relacionados & demanda. Os futuros do Brent subiram 39 centavos,
ou 0,6%, para US$ 69,58 por barril.

Os mercados da Asia fecharam em baixa nesta quarta. Enquanto isso, as acdes
europeias operam em leve alta nesta manhd e os futuros em NY apontam para
abaixo.

Por aqui, o Ibovespa caiu 0,31% aos 134.320 pontos ontem. O ddlar disparou
1,32%, para fechar cotado a R$ 5,6553.

Precos de Ativos Selecionados’

Petréleo - Novas previsdes indicam estabilidade na demanda por petréleo nos
EUA, com a EIA estimando um consumo de 20,3 milhdes de barris por dia —
corrigindo a expectativa anterior de crescimento de 1%. Apesar disso, o
consumo global deve aumentar em 1 milhdo de barris por dig, resultando em
um déficit de oferta devido G menor produg¢do da OPEP e seus aliados.

Para 2025, a EIA espera que o consumo de petrdleo nos EUA suba para 20,6
milhdes de barris por dia, enquanto o consumo global deverd crescer em 1,5
milh&o de barris por dia.

Brasil - O IPCA registrou deflacdo de 0,02% em agosto, abaixo das
expectativas do mercado. Essa surpresa positiva foi influenciada por fatores
como a queda nos pregos de alimentos, a mudanca na tarifa de energia elétrica
e o desconto nas passagens aéreas. O resultado foi melhor que o esperado, com
composi¢do benigno, em especial, devido & desaceleragdo dos nlcleos e
Servigos.

O ntcleo de bens industriais registrou alta de 0,17% em agosto, impactado pela
valorizagdo dos aparelhos eletrénicos e mdveis. Isso reflete a depreciagdo
cambial, que pode dificultar a convergéncia da inflagdo para a meta —
especialmente em um cendrio de crescimento econémico acima do potencial.
Por outro lado, os servigos apresentaram uma dindmica mais favordvel, com
desaceleracdo em itens como condominio e aluguel de veiculos, embora o
nucleo de servigos tenha registrado alta anual de 5,1%.

Apesar do comportamento benigno do IPCA em agosto, a expectativa é de
pressdo inflaciondria em setembro, que deve subir 0,53% devido ao retorno da
bandeira vermelha 1 nas tarifas de energia elétrica e & reversdo da deflaggo
dos alimentos. Assim, a proje¢do de inflagdo para 2024 permanece em 4,7%.

Considerando a assimetria do balango de riscos, avaliomos que o Banco Central
deverd retomar o ciclo de aperto da politica monetdria com um aumento de 25
p.b. na taxa Selic na reunido de setembro. Essa alta deve ser seguido por duas
altas de 50 p.b. e um gjuste final de 25 p.b. — levando a taxa Selic para 12%
a.a. em janeiro de 2025.

Cotacdo Variaggo? Cotagdio Variag&o?

11-set-24 dia Més 2024 12 meses 11-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2.anos 3,58 -2 -34 =37 = Cesta de moedas/ US$ 101,45 -0,2% -0,2% 0,1% -3,0%

.g Tesouro EUA 10 anos 3.62 -2 -28 -26 -67 Yuan/ US$ 7.11 -0,1% 0,3% 0,2% -2,4%
L;Ly Juros Futuros - jan/25 10,91 -1 -8 89 43 8  Yen/Uss 141,60 -0,6% -3,1% 0,4% -3,4%
?’ Juros Futuros - jan/31 11,80 4 -29 153 59 § Euro/US$ 1,10 0,2% -0,1% 0,0% 2,7%
X  NTN-B 2026 6,61 o -9 141 141 2 R$/USS 5,66 1.3% 1,0% 16,5% 14,8%
NTN-B 2050 6,26 3 o 79 56 Peso Mex./ US$ 20,10 1,1% 1,9% 18,5% 16,3%
MSCI Mundo 808 0,1% -3,0% 11,2% 18,5% Peso Chil./ US$ 948,94 0,4% 4,2% 8,0% 6,3%
Shanghai CSI 300 3.186 -0,3% -4,1% -7.1% -15,4% , Petroleo (WTI) 67,5 2,6% -8,3% -5,9% -22,7%

o} Nikkei 35.620 -1,5% -7.8% 6,4% 9,7% g Cobre 408,0 1,0% -1,6% 4,9% 8,2%
:§ EURO Stoxx 4.764 0,4% -3,9% 5,4% 12,0% 3  BITCOIN 56.529,2 -1,8% -4,3% 34,8% 125,3%
9 seps00 5.496 0,4% -2,7% 15,2% 22,5% @ Minério de ferro 91,1 -0,7% -7,7% -33,2% -23,8%
5 NAspAQ 17.026 0,8% -3,9% 13,4% 22,3% :g Ouro 2.521,9 0.2% 0,7% 22,2% 31,2%
$  MSClEmergentes 1.063 -0,1% -3,4% 3,8% 8,7% T Volat. s&P (vix) 19,5 2,4% 30,3% 56,9% 41,6%
&« IBOV 134.320 -0,3% -1,2% 0,1% 14,9% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 108,4 3,6% 0,5% -5,5% 1,1%
IFIX 3.372 -0,3% -0,6% 1,8% 4,5% § ETFAcsesBRemUS$ (EWZ) 29,0 -1,6% -2,9% -17,0% -7,4%

S&P 500 Futuro 5.490 -0,2% -3,0% 11,7% 17,0% Frete maritimo 1.941,0 -0,9% 7.0% -7,3% 60,5%

base éigual a 0,01% ou 0,0001
Bloomtk varia em percentua

Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ  Volume de servi;os Jul 0.3% 1.7% CH Exportagdes A/A Ago 6.6% 8.7% 7.0%
09:00 BZ  Volume de servigos Jul 2.4% 1.3% CH Importagdes A/A Ago 2.5% 0.5% 7.9%
09:30 uUs CPIM/M Aug 0.2% 0.2% .
09:30 US  Nucleo CPI M/M Aug 0.2% 0.2% CH Balanga comercial Ago $81.10b $91.02b $84.65b
09:30 US CPIA/A Aug 2.6% 2.9% BZ IPCAA/A Aug 4.26% 4.24% 4.5%
09:30  US  Nucleo CPIA/A Aug 3.2% 3.2% BZ _IPCA M/M Aug 0.0% -0.02% 0.38%
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