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Destaques na abertura do mercado

Wall Street se prepara para um dos dados mais importantes para a economia
americana no ano nesta sexta-feira (06).

Os investidores esperam que o relatério de empregos de agosto, que sai as
9h30, mostre um aumento de 161 mil empregos néo agricolas no més e uma
ligeira reducdo na taxa de desemprego para 4,2%.

Estes dados, que vém antes da préxima reunido do Federal Reserve no dia 18
de setembro, serdo fundamentais para a definicdo do tamanho do corte. As
Ultimas estimativas indicom uma probabilidade de 57% de um corte de 25
pontos-base e 43% de 50 p.b. — em um ciclo de quase 225 p.b. até 2025.

A reacdo do Fed aos nimeros de empregos serd quase imediata. O diretor
Christopher Waller e o Presidente do Fed de Nova York, John Williams, sobem
ao pdédio separadamente para os Ultimos discursos antes do inicio do periodo de
siléncio que antecede a reunido.

As taxas de juros dos titulos do Tesouro dos EUA estdo mais baixas nesta sexta.
A taxa do titulo do Tesouro de 10 anos caiu para 3,70%, enquanto a do titulo
de 2 anos estd em 3,71%.

O indice do ddlar — que mede a moeda contra o iene, euro, libra esterlina e
outras trés moedas desenvolvidas — caiu 0,1% para 100,9 e acumula queda de
cerca de 0,8% na semana. Os pregos do ouro flutuam préximos ao maior nivel
em uma semana hoje, com o ouro a vista subindo 0,1%, para US$ 2.518,49 por
onga.

Os pregos do petrdleo subiram no inicio das negociagdes, & medida que os
investidores ponderavam uma grande queda nos estoques de petréleo dos EUA
e a decisGdo da OPEP+ de atrasar o aumento de produgdo. Os futuros do
petrdleo Brent subiram 19 centavos, ou 0,26%, para US$ 72,88.

Na Asia, os mercados cairam na maior parte do pregdo. As agdes europeias
estdo em baixa nesta manhd, acompanhando os futuros das agdes dos EUA.

Por aqui, o Ibovespa avangou 0,29% aos 136.502 pontos ontem (05). No
cdmbio, o délar cedeu 1,22% — cotado a R$ 5,5711. Os juros futuros seguiram
os Treasuries e o délar e também cairam.

EUA - O nimero de pessoas empregadas no setor privado aumentou em 99 mil
de acordo com o ADP Research Institute. Esse é o menor crescimento desde o
inicio de 2021 — indicando um enfraquecimento no mercado de trabalho. O
relatério da ADP destacou uma reducdo de empregos nos setores de servigos
profissionais, manufatura e informagdo, enquanto a construcdo e os servigos de
educagdo e salde lideraram as contratagdes. O aumento salarial para
trabalhadores que trocaram de emprego e para aqueles que permaneceram na
mesma posi¢do continuou em seu ritmo mais lento desde 2021.

EUA - Em agosto, o ISM do setor de servicos manteve-se estdvel em 51,5
pontos, indicando uma leve expansdo. A aceleracdo nos novos pedidos
compensou o declinio no emprego e na atividade geral. O subindice de emprego
caiu para 50,2 pontos, sugerindo uma desacelera¢do nas contratagdes, com
relatos de demissdes em vdrios setores. Enquanto dreas como sadde continuam
contratando, setores como alimentacdo, educagdo e construgdo enfrentam
menor demanda por m&o de obra. No geral, o setor de servigos ainda mostra
expansdo moderada, mas com empresas adotando medidas de redugdo de
custos e setores como construgdo e lazer sinalizando desaceleragdo.

Brasil - O governo registrou déficit de R$ 9,3 bilhdes em julho, ficando acima
das expectativas — que projetavam déficit de R$ 7,1 bilhdes. No acumulado de
12 meses, o déficit atingiu R$ 229,4 bilhdes, representando 2,0% do PIB, mas
representando uma redugdo de 0,3 ponto ante o més anterior.

Em julho, as receitas apresentaram resultados positivos em seus principais
componentes. Destacamos a receita de impostos, que cresceu 9,5% em termos
reais na comparagdo anual. Esse crescimento foi impulsionado pela reoneragdo
de combustiveis, pela limitagdo das compensagdes tributdrias e pelo
desempenho robusto da atividade econdmica.

As despesas tiveram um recuo de 6,0% em relagdo ao ano anterior. O resultado
foi influenciado por um cronograma de pagamentos diferente para Beneficios
Previdencidrios, que cairam 22,4%. No entanto, persistem pressdes de alta em
algumas despesas, como BPC e o aumento dos gastos em saude.

No acumulado do ano, a receita liquida registra um crescimento positivo de
8,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, superando pela primeira
vez o crescimento das despesas, que aumentaram 7,8% no mesmo periodo.
Mantemos a expectativa de déficit primario de 0,8% do PIB para 2024.
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo Anterior Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior
06:00 EC PIBT/T 2QF 0.3% 0.2% 0.3% 09:15 US  ADP Variagdo setor Aug 145k 99k 122k
06:00 EC PIBA/A 2QF 0.6% 0.6% 0.6% 09:30 US  Novos pedidos Aug 31 230k 227k 231k
09:30 US  Aberturade vagas Aug 165k 114k 10:45 US  PMI Servigos AugF 55.1 55.7 55.2
09:30 US Taxade desemprego Aug 4.2% 4.3% 10:45 US  PMI Composto AugF 54 54.6 54.1
09:30 US Médiade ganhos por Aug 3.7% 3.6% 11:00 US  ISM Servigos Aug 514 515 51.4
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