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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais est&o tensos e as agdes, em particular, cairam ontem (04)
apds dados dos EUA mais fracos do que o esperado — reacenderem
preocupagdes de com uma recessdo na maior economia global.

Na quarta-feira, dados mostraram que o ndmero de vagas de emprego nos
EUA caiu para o nivel mais baixo em trés anos e meio em julho (veja abaixo). Os
numeros levaram investidores a fugir de ativos de risco em busca de seguranga.

Ainda assim, o foco central serd o relatério de folhas de pagamento ndo
agricolos de sexta-feira (06). A expectativa estd em 160 mil empregos em
agosto, depois de 114 mil em julho, com o desemprego caindo para 4,2%.

Nesta quinta-feira (05), teremos o relatério de emprego da ADP e uma leitura
sobre servigos dos EUA, além de dados de pedidos de seguro-desemprego.

O mercado futuro de Fed Funds, agora, embute uma chance de 44% de um
corte de 50 pontos-base em 18 de setembro. Com isso, a inclinagdo da curva de
juros dos EUA, que vinha negativa desde 2022, praticamente zerou com as
taxas de 10 anos e de 2 anos em 3,77% nesta manha.

O ddlar dos EUA enfraqueceu contra a cesta de moedas, com o DXY em 101,2.
Enquanto isso, o ouro & vista estd estdvel em US$ 2.495 por onga e o Bitcoin cai
2,2% cotado a US$ 56.780.

A OPEP+ estd discutindo o adiamento do aumento de producdo de petrédleo,
programado para outubro, apds os pregos do petréleo atingirem a minima de
nove meses. O futuro do Brent sobe 0,12%, para US$ 72,89, apds cair 1,42%
na sessdo de ontem.

Os mercados asidticos fecharam mistos nesta quinta, apds fortes quedas
ontem, com o Nikkei do Japdo liderando as perdas na regido.

Na China, as agdes do setor imobilidrio subiram ligeiramente com o otimismo de
que o pais estaria considerando uma redugdo de juros. Ontem, os reguladores
financeiros da China propuseram uma redugdo de juros que pode afetar até
US$ 5,3 trilhdes em hipotecas pendentes e reduzir os custos de empréstimos
para milhdes de pessoas — aliviando a pressdo sobre o setor bancdrio.

Ontem o Ibovespa avangou 1,31%, aos 136.111 pontos. O ddlar ficou estdvel (-
0,01%), cotado a R$ 5,6397, mas os juros futuros cairam em linha com o
movimento das Treasuries nos EUA.

Precos de Ativos Selecionados’

Variagdo?

EUA - O nimero de vagas de emprego em aberto pelas empresas caiu para
7,67 milhdes em julho — abaixo das 7,91 milhdes em junho e das estimativas
de 8,22 milhdes. As maiores quedas ocorreram nos setores de saude,
assisténcia social, governo e transporte, enquanto os servigos profissionais e
empresariais registraram aumento.

O indice de vagas por trabalhador desempregado, indicador acompanhado
pelo Fed, caiu de 1,16 em junho para 1,07 em julho. Este resultado € inferior ao
observado antes de 2020.

A taxa de demissdes voluntdrias subiu para 2,1%, ainda abaixo do nivel pré-
Covid. J& a taxa de demissbes e dispensas aumentou para 1,1%, sugerindo
cortes ativos de pessoal.

Brasil - A industria registrou queda de 1,4% em julho na margem, mas
apresentou um crescimento de 6,1% na comparag¢do anual. O desempenho
ficou abaixo das expectativas, que esperavam queda de 1,0% na margem.
Entretanto, a andlise da média mdvel trimestral em compara¢do ao periodo
anterior indicou um aumento de 0,9% — marcando a segunda alta consecutiva
e o décimo més sem retragdes.

Nas categorios ligadas ao acesso a crédito, houve novos avangos. Bens de
capital subiram 2,5% na margem, mantendo-se acima da média histérica. Bens
durdveis registraram a segunda alta consecutiva, acumulando 15,6% e
alcancando o nivel mais alto desde joneiro de 2021. Ambos os setores
mostraram forte aceleragdo anual, impulsionados principalmente pela
producdo de veiculos. Apés a divulgag¢do da producdo industrial, mantemos a
expectativa de alta 0,2% na margem do PIB do 3° trimestre, com crescimento
de 3,0% em 2024.

Brasil - A Aneel revisou sua decisdo de 30/08 e adotou a bandeira vermelha
patamar 1 ao invés da bandeira vermelha patamar 2, apés a corre¢do das
informacdes pelo Operador Nacional do Sistema (ONS).

Com a revisdo da bandeira vermelha 2 para vermelha 1, o impacto no IPCA
serd de -0,12 pontos percentuais na projecdo do IPCA de setembro. Ao mesmo
tempo a deflagdo de alimentos j& reverteu no atacado e o céimbio estd mais
depreciado, o que deve amortecer parte do efeito da bandeira. Assim,
revisamos a projecdo do IPCA de 0,61% para 0,53%. Mantemos a expectativa
de manutencdo da bandeira no patamar vermelha 1 até dezembro desse ano,
com a projecdo para o IPCA de 2024 reduzida de 4,8% para 4,7%.

Cotacdo Cotagdo Variagdo?

SSet.2d dic Mes 2022 JZEnses 5-set-24 dia Mas 2024 12 meses

o NCEEMEYA 2Erss S ! s 48 e Cesta de moedas/ US$ 101.19 -0.2% -0.5% -0.1% -3.5%
2 Tesouro EUA "‘."’""5 3.77 ! 14 -1 -50 Yuan/ US$ 7.10 -0.2% 0.1% -0.1% -2.8%
g JurosFuturos-jan/25 (10:5 “ = o1 29 3 ensuss 143.63 0.1% 1.7% 1.8% -2.8%
nc, Juros Futuros - jan/31 11.94 -17 -16 166 69 g Euro/US$ 1.11 0.1% 0.4% 0.5% 3.5%
& NTN-B2026 6.64 -2 -5 g =2 2 R$/USS 5.64 0.0% 0.6% 16.2% 13.5%
NTN-B 2050 6.28 = 2 8l 57 Peso Mex./ US$ 19.94 0.7% 1.1% 17.6% 14.5%
MSCI Mundo 815 -0.5% -2.2% 12.1% 19.2% Peso Chil./ US$ 943.33 1.5% 3.6% 7.3% 7.9%
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Indicadores de hoje Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior Pais Evento Ref. Esperado  Efetivo  Anterior
Lol U liiclsosasal sl — 09:00 Bz Produgdoindustrial  Jul -0.9% -1.4% 4.1%
09:30  US  Novos pedidos Aug3l 230k 231k 09:00 BZ Produgdoindustrial  Jul 6.5% 6.1% 3.2%
10:45  US  PMI Servicos AugF  55.1 55.2 11:00 US Ofertasde emprego  Jul 8100k 7673k 8184k
10:45 US  PMI Composto AugF 54.0 54.1
11:00 uUs ISM Servigos Aug 51.4 51.4
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