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Destaques na abertura do mercado

Os mercados globais estdo em queda com medo de recessdo. O catalisador
mais recente foi o dado de manufatura dos EUA (veja abaixo), que alimentou
preocupagdes sobre um pouso for¢gado na maior economia do mundo.

Ontem (03), Wall Street teve uma sessGo de perdas, com os principais indices
registrando seu pior dia desde o “fast crash” de 5 de agosto. O S&P 500 recuou
2,1% e Nasdaq registrou queda de 3,3% com as a¢des de chips sob pressdo — a
Nvidia caiu mais de 9%. Enquanto isso, o petrdleo caiu quase 5%.

Nossa avaliogdo é de que os fundamentos néo sancionam a ideia de uma
recessdo nos EUA, mas os mercados parecem reféns de um ciclo vicioso em que
a queda nos pregos cria uma narrativa negativa que para justificd-la. A
realizacéo do mercado em ativos que tem grandes ganhos acumulados tem
caracteristicas de um movimento mais técnico do que fundamental.

Os mercados, agora, embutem uma chance de 41% de um corte de 50 pontos-
base nos juros em 18 de setembro e de 59% de um corte de 25 p.b. — com um
total de 105 pontos em 2024.

A taxa de juros do titulo do Tesouro de 10 anos estd em 3,82% nesta quarta
(04) e ade 2 anos em 3,83%.

O’DXY, indice do ddlar, estd estdvel em 107,70. Os precos do ouro também
estdo estdveis, com o ouro & vista cotado a US$ 2.493 por onga.

Os pregos do petréleo ampliaram as quedas, com a perspectiva de que a
producdo da Libia seja restaurada e com os planos da OPEP+ de aumentar a
producdo em meio & fraqueza na economia chinesa. O Brent, referéncia global,
caiu 0,57% para US$ 73,3 por barril.

Os mercados asidticos despencaram hoje, liderados pelo Nikkei 225 e pelo
Taiex de Taiwan, apds as agdes de tecnologia dos EUA cairem forte. O Nikkei
225 do Japdo caiu 4,24%, fechando em 37.047.

Na Europa o mercado estd em baixa, com o indice STOXX 600 perdendo 1%,
enquanto os futuros nos EUA operam em quedas moderadas.

Ontem, por aqui o Ibovespa caiu 0,41%, aos 134.353 pontos. A forte queda do
minério de ferro (-4,36%) e do petrdleo (Brent -4,86%) impactou diretamente
Vale (-3,73%) e Petrobras ON (-1,05%) e PN (-1,21%), que lideraram as
perdas. O ddlar subiu 0,46%, cotado a R$ 5,6404.
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EUA - O ISM da industria registrou leve aumento para 47,2 pontos em agosto,
ante 46,8 pontos em julho, ficando abaixo da previsédo de consenso de 47,5. A
demanda permanece fraca, com queda acentuada nos novos pedidos e nas
encomendas para exportagdo. O volume de pedidos em carteira continua a
diminuir e os estoques dos clientes seguem baixos, mas com uma queda menos
acentuada. Com relagdo ao emprego, o subindice subiu modestamente para
46,0 pontos em agosto, comparado a 43,4 pontos em julho, mas ainda estd em
territério de contragdo — o que ndo é um bom sinal para o relatério de
empregos de agosto. Apesar da ligeira melhora no ISM em agosto, ele continua
indicando contragdo devido & demanda fraca, enquanto o aumento dos
estoques sugere que a atividade da industria deverd seguir fraca nos préximos
meses.

China - O governo chinés pode cortar as taxas de juros sobre até US$ 5,3
trilhdes em financiamento imobilidrio para reduzir os custos dos empréstimos
para milhdes de familias, a0 mesmo tempo em que tentard mitigar o impacto
da medida sobre os lucros dos bancos. As autoridades propuseram reduzir as
taxas em cerca de 0,80 ponto percentual, segundo fontes. Essas medidas, se
confirmadas, sdo importantes para estabilizar o setor imobilidrio — que segue
com vendas em ritmo lento.

Brasil - O PIB cresceu 1,4% na margem no 2° trimestre de 2024, superando a
nossa expectativa e o consenso do mercado, que projetavam altas de 0,7% e
0,9%, respectivamente. O destaque foi o aumento de 2,1% nos investimentos,
impulsionado pela produgdo de bens de capital e construgdo civil. O consumo
cresceu 1,3%, refletindo o aumento da renda e crédito. A demanda doméstica
avangou 2,3%, apesar das enchentes no Rio Grande do Sul. As importacdes
cresceram 7,6%, enquanto as exportagdes subiram apenas 1,4%, resultando
em uma contribuicdo negativa da demanda externa. A industria liderou o
crescimento com 1,8%, enquanto a agricultura teve uma contragdo de 2,3%.
Diante do desempenho do 1° semestre e do cendrio econémico, a projecdo de
crescimento do PIB para 2024 foi revisada para 3,0%.

O forte crescimento de 2,9% do PIB no 1° semestre em termos anuais, indica
que a economia estd crescendo acima do potencial, © que gera um hiato do
produto positivo e crescente, limitando o processo de desinflagdo. Em fungéo
disso, serd preciso reavaliar a extensao do ciclo de aperto monetdrio, pois as
duas altas de 50 p.b. que temos no Cendrio Base podem néo ser suficientes
para assegurar a convergéncia da inflagdo para a meta.
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Indicadores do dia anterior

Indicadores de hoje

Pais Evento Ref.  Esperado Efetivo Anterior Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ  Produgdo industrial Jul -0.9% 4.1% 09:00 BZ PIBT/T 2Q 0.9% 1.4% 0.8%
09:00 BZ  Producdo industrial Jul 6.5% 3.2% 09:00 BZ PIBA/A 2Q 2.6% 2.5% 2.5%
11:00 US  Ofertas de emprego Jul 8100k 8184k 10:45 US  PMI Industrial Aug F 48.0 47.9 48.0
11:00 US  ISM Industrial Aug 47.5 47.2 46.8
22:45 CH  PMI Caixin Composto  Aug 51.2 51.2
22:45 CH  PMI Caixin Servigos Aug 51.8 51.6 52.1
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