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Destaques na abertura do mercado

A segunda-feira (02) foi um dia de pouca liquidez com os mercados nos Estados
Unidos fechados devido ao feriado do Dia do Trabalho.

O foco dos investidores nesta semana estard sobre os dados de emprego dos
EUA, que serdo divulgados na sexta-feira (06). Antes disso, os dados sobre
vagas de emprego na quarta-feira (04) e o relatério de pedidos de seguro-
desemprego na quinta-feira (05) estardo no centro das atengdes.

Os mercados estdo embutindo uma chance de 69% de um corte de 25 pontos-
base quando o Fed se reunir entre os dias 17 e 18 de setembro, com 31% de
probabilidade de um corte de 50 p.b., em um ciclo total de 99 pontos em 2024.

As taxas dos titulos do Tesouro dos EUA estdo estdveis. O titulo de 10 anos estd
sendo negociado a 3,91% e o de 2 anos a 3,93%.

O indice do ddlar, que mede a moeda norte-americana contra seis pares, estd
em 101,8 no inicio do pregdo.

Os pregos do ouro cairam nesta terga-feira (03) — com o ouro & vista recuando
0,2%, a US$ 2.494 por onga.

Os pregos do petrdleo Brent estdo em queda na terga-feira, & medida que a
preocupagdo com uma economia na China superou o impacto de um bloqueio
nas instalagdes de produgdo de petrdleo na Libia. Os futuros do petréleo Brent
cairam 37 centavos, ou 0,48%, para US$ 77,15 por barril.

Na Asia, os mercados fecharam predominantemente em queda nesta terca. As
agdes europeias abriram em leve baixa, em linha com os futuros em Nova
lorque.

Ontem, por aqui o Ibovespa registrou queda de 0,81% aos 134.906 pontos. O
resultado veio com as empresas ligadas a commodities em queda, em especial
Vale (-1,41%), reagindo & forte queda do minério de ferro na China. Hoje, os
ADRs da Vale operam em queda de 2,2% — reagindo a uma queda adicional de
5% do minério de ferro no mercado de Dalian durante a madrugada.

O délar caiu 0,36%, fechando a R$ 5,6148, com o BC realizando um leildo extra
e vendendo 14.700 contratos novos de swaps, totalizando US$ 735 milhdes.
Os juros futuros na B3 subiram diante da percepcdo de que o or¢amento,
repleto de receitas que ndo devem se materializar, decepcionou quem
esperava um ajuste crivel.

Precos de Ativos Selecionados’

Cotagdo Variagdo?

3-set-24 dia Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3,93 1 1 -32 =95

g Tesouro EUA 10 anos 3,91 0 o] 3 -27
t Juros Futuros - jan/25 10,99 0 0 96 41
B Juros Futuros - jan/31 12,16 6 6 188 108
& NTN-B 2026 6,67 =3 =3 147 146
NTN-B 2050 6,29 3 3 81 64
MSCI Mundo 833 -0,1% -0,1% 14,6% 21,2%
Shanghai CSI 300 3.273 0,3% -1,4% -4,6% -13,7%

@  Nikkei 38.686 0,0% 0,1% 15,6% 18,3%
:E EURO Stoxx 4.956 -0,3% 0,0% 9,6% 15,7%
E S&P 500 5.648 0,0% 0,0% 18,4% 25,1%
_g NASDAQ 17.714 0,0% 0,0% 18,0% 26,2%
$  MSCl Emergentes 1.096 -0,3% -0,3% 7.1% 11,2%
= IBOV 134.906 -0,8% -0,8% 0,5% 14,4%
IFIX 3.389 -0,1% -0,1% 2,4% 5,3%

S&P 500 Futuro 5.631 -0,5% -0,5% 14,6% 19.3%

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
09:00 BZ PIBT/T 2Q 0.9% 0.8%
09:00 BZ PIBA/A 2Q 2.6% 2.5%
10:45 US  PMI Industrial AugF 438 48.0
11:00 US  ISM Industrial Aug 47.8 46.8
22:45 CH  PMI Caixin Composto  Aug 51.2
22:45 CH PMI Caixin Servigos Aug 52,1 52.1
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Brasil - O governo apresentou o projeto de lei orcamentdria para 2025, com a
meta de resultado primdrio zero, mas dependente de um aumento de
arrecadacdo de R$ 168 bilhdes para alcancar a meta. O teto de gastos para o
préximo ano subird de R$ 2,105 trilhdes em 2024 para R$ 2,249 trilhdes, um
aumento de R$ 143,9 bilhdes nas despesas. No entanto, desse valor, R$ 132,2
bilhdes serdo destinados a despesas obrigatdrias, representando 92% do total.
Apenas R$ 11,7 bilhdes, ou 8% do total, serdo alocados para despesas
discriciondrias, que incluem investimentos e custeio da mdquina publica,
totalizando R$ 178,5 bilhdes para o Executivo em 2025.

As despesas obrigatdrias do governo federal aumentardo em R$ 132,2 bilhdes
em 2025, impulsionadas principalmente por beneficios previdencidrios e
saldrios do funcionalismo publico, consumindo quase todo o espago fiscal
disponivel para novos gastos. O maior crescimento entre as despesas
obrigatérias serd na Previdéncia Social, com um aumento de R$ 71,1 bilhdes
nos beneficios em comparagdo com as projegdes de 2024.

Do lado das receitas, o PLOA 2025 foi enviado ao Congresso Nacional com a
necessidade de arrecadar R$ 168,2 bilhdes adicionais, sendo R$ 121,5 bilhdes
dependentes de medidas administrativas e R$ 46,7 bilhdes de projetos que
exigem aprovagdo do Congresso, incluindo o aumento da tributacdo sobre a
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e sobre os Juros sobre Capital
Préprio (JCP).

Mantemos a projecdo de que resultado primdrio seré deficitario em 0,9% do
PIB, devido & expectativa de crescimento maior das despesas e a dificuldade
nos ganhos de arrecadacdo como esperado pelo governo.

Brasil - O IPC-S reverteu sua tendéncia e apresentou deflacdo de 0,16% em
agosto apés uma alta de 0,54% em julho — acumulando uma variagéo de
4,18% nos ultimos 12 meses. O resultado ficou ligeiramente abaixo da mediana
das expectativas de mercado (-0,15%). A queda do indice no més foi
amplamente influenciada pela continua redu¢@o nos precos dos alimentos,
especialmente de itens in natura. No grupo Habitagdo, a tarifa de eletricidade
residencial recuou 2,09% devido ao retorno da bandeira tariféria verde em
agosto. Nossa projecdo para o IPCA de agosto € alta de 0,05%, mas a projegdo
para setembro foi elevada para 0,6 1% apds o andncio da bandeira vermelha 2
de tarifa de energia. A projecdo para o IPCA de 2024 foi elevada de 4,5% para
4,8% — considerando que a bandeira vermelha 2 serd mantida até dezembro
desse ano.

Cotagdo Variagdo?

3-set-24 dia Més 2024 12 meses

Cesta de moedas/ US$ 101,80 0,1% 0,1% 0,5% -2,3%
Yuan/ US$ 7.12 0,0% 0.4% 0,3% -2,0%

é Yen/ US$ 145,90 -0.7% -0.2% 3,4% -0,2%
g Euro/US$ 1,10 -0,3% -0,1% 0,0% 2,4%
2 R$/US$ 5,62 0.2% 0.2% 15.7% 13,5%
Peso Mex./ US$ 19,83 0,5% 0,5% 16,9% 16,0%
Peso Chil./ US$ 917,78 0,8% 0,8% 4,4% 7.8%

, Petréleo (WTD) 72,8 -1,0% -1,0% 1,6% -14,9%
£ cobre 202,9 -2,8% -2,8% 3.5% 5.7%
8 BITCOIN 58.882,9 -0,2% -0,3% 40,4% 128,6%
ﬂ Minério de ferro 96,6 -2,1% -2,1% -29,2% -16,9%
:g Ouro 2.498,9 0,0% -0.2% 21,1% 28,8%
-g Volat. S&P (VIX) 16,5 5,9% 9,8% 32,3% 25,8%
E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 107.8 0,0% 0,0% -6,0% 4,7%
8 ETF Agdes BR em US$ (EWZ) 29,9 0,0% 0,0% -14,6% -5,0%
Frete maritimo 1.919,0 5,8% 5,8% -8,4% 80,2%

(2) Ativos de
como
base éigu
varia e

em termos

ala 0,01%ou 0,000

Indicadores do dia anterior

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior
22:45 CH  PMI Caixin Industrial Aug 50.0 50.4 49.8
05:00 EC  PMlIndustrial AugF 45.6 45.8 45.6
08:00 BZ IPC-S Aug 30 -0.16% 0.09%
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