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Principais benchmarks dos investimentos na semana

* Cendrio global melhor, mas renda fixa sofre com incerteza fiscal e alta de juros

¢ OIRF-M (pré-fixados) subiu 0,2% e o IMA-B (indexados ao IPCA) subiu 0,4% vs. CDI de +0,2%

*  OIMA-B5+, dos titulos indexados & inflagcdo com prazo acima de 5 anos, subiu 0,6%

¢ Nocrédito, o IDALIQ*, indice das debéntures liquidas, perde O,18% e acumula +7,4% em 2024

Renda Fixa

Fundos Imobiliarios * IFIX registrou queda de 0,7% na semana e acumula -0.1% no ano

Acoes * lbovespa fechou a semana em +1,3%, aos 132.730 pontos, acumulando -1,1% em 2024

Délar ¢ Ddlar fechou em baixa de 1,5% na semana, cotado a R$ 5,4360, acumulando alta de 12,0% no ano
*  DXY, indice do ddlar contra 6 moedas desenvolvidas, caiu 0,3% para 100 pontos

*  Ataxadejuros da US Treasury de 10 anos subiu 1 p.b. para 3,75% a.a.

« O S&P500 fechou a semana em 5.738 pontos, com alta de 0,6%

¢ O petréleo tipo Brent fechou a semana cotado a US$ 72,0/ barril, em queda de 3,6% na semana

Investimentos
no Exterior

*) IDA-Lig atualizado apenas até quinta-feira, pois a A ma so6 divulga o valor da sexta-feira, na segunda-feira seguinte

Destaques da semana’

Principais benchmarks de investimentos

Ativo CDI IRF-M IMA-B5 IMA-B IMAB-5+ IFIX IBOV Délar DXY UST10yr* S&P 500 Brent

Fechamento 10.7 11.96% 6.44% 6.43% 6.43% 3,309 132,730 5.4360 100 3.75% 5,738 72.0

Var. na semana 0.2% 0.2% 0.4% 0.5% 0.6% -0.7% 1.3% -1.5% -0.3% -0.1% 0.6% -3.6%

Var. no més 0.8% 0.4% 0.5% -0.4% -1.1% -2.5% -2.4% -3.5% -1.3% 1.6% 1.6% -6.5%

Var. noano 7.9% 4.0% 5.4% 1.1% -2.3% -0.1% -1.1% 12.0% -1.0% 3.5% 20.3% -6.6%
Var.em 12 meses 11.1% 9.0% 9.0% 7.0% 5.7% 3.6% 16.1% 7.7% -5.9% 10.3% 30.3% -23.7%
(*) Areferéncia é o ETF UTEN (US Treasury 10 Year Note ETF) que investe em titulos do Tesouro dos EUA com maturidade de 10 anos. Em: 9/27/2024

Visao sobre as Classes de Ativos no horizonte de 12 meses?2

Classe de Ativos Benchmark Visdo nos préoximos 12 meses sob cendrio base Monte Bravo

Caixa CDI Copom vai apertar Selic até 12% a.a. em janeiro, cortes comeg¢am no 3o tri de 2025

Renda Fixa Pré IRF-M Apos ajuste inicial, trechos médio e longo da curva devem reagir favoravelmente ao aperto da Selic

Renda Fixa IPCA IMA-B Cupons das NTN-Bs longas tendem a fechar com fluxo e redug&o do risco inflaciondrio

Multimercado IHFA Classe oferece diversificagdo e histérico de A sobre CDI

Fundo Imobiliario IFIX* Classe combina renda mensal isenta perto do CDI e potencial de ganho de capital com queda de juros em 2025
Renda Variavel Ibovespa Alvo de final de ano mantido em 145.000 pontos e, em 12 meses, 160.000 pontos

Délar Ptax cpa Real deve apreciar para fechar perto de R$ 5,20 no final do ano

Investimentos S&P500 Pouso suave e corte de juros criam ambiente favordvel para agées US

no UST10y ETF Renda Fixa US - Bonds brasileiros seguem atraentes, enquanto Treasuries funcionam como hedge contra recessc
Exterior "60 / 40" Portfolio com 60% de agdes (S&P 500) e 40% de Bonds (UST 10 yr) tem média de 8,5% de retono (1987-2023)

to-base € igual a 0,01% ou 0,0001 em termos decimais, Os demais ativos mostram a vari

€omo o m
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Economia

Os dados de inflacdo seguem benignos e o consumo se mantém saudavel na
economia americana. O nucleo do PCE registrou alta de 0,1% em agosto, ficando
abaixo do consenso, que esperava alta de 0,2%. O nicleo de bens seguiu
deflaciondrio, recuando 0,15% na margem, com deflagdes em automdveis e
eletroeletrénicos. Os servicos também tiveram alivio, com alta de 0,2% na
margem, e o nucleo de servigos registrando alta 0,16%, com menor pressdo de
servigos financeiros e de lazer. O nicleo do PCE acumulado em 12 meses ficou
estavel em 2,7%, mas a média mével de 6 meses recuou para 2,4%, reforgando a
trajetdria de convergéncia para a meta de inflagdo de 2,0%.

O consumo das familias cresceu 0,2% na margem em agosto, com o consumo de
bens registrando enfraquecimento, em particular em automdveis. Entretanto, o
consumo de servigos segue crescendo, registrando alta de 0,4% na margem. Os
dados de consumo sdo consistentes com a continuidade de crescimento sélido dos
gastos das familias, reforcando nossa avaliagdo que ndo ha risco iminente de
recessdo. O tracking do PIB do 3° trimestre indica alta de 3,1% em termos anuais.

Na China, o governo anunciou uma série de medidas de estimulo. As decisdes
envolveram o corte de compulsério dos bancos em 50 p.b., que passaram para
9,5%, e das taxas de juros de operagdes de 7 dias, que foram reduzidas 20 p.b.
para 1,5% a.a. Além disso, houve um corte de 50 p.b. nas taxas de juros dos
financiamentos imobilidrios existentes, o que deve beneficiar 50 milhdes de
familias, segundo o banco central chinés. As medidas sdo inegavelmente fortes,
porém como o 3° trimestre estd se encerrando, os seus efeitos ser&o sentidos a
partir do 4° trimestre. Considerando que o crescimento do PIB no 3° trimestre
confirme a projecdo de 4,6% na comparacdo anual, e a economia acelere o ritmo
de crescimento para 5,0% no final do ano, o crescimento do ano ficaria em 4,8%.

No Brasil, a inflagdo surpreendeu favoravelmente no curto prazo e o mercado de
trabalho segue forte. O IPCA-15 registrou alta de 0,13% em setembro, ficando
abaixo das expectativas. A deflagdo de alguns itens de servigos, como seguro de
veiculos e servicos de lazer, e o menor impacto da depreciagdo do cdmbio sobre
bens explicam a surpresa favordvel. Apesar da surpresa de curto prazo, o IPCA de
setembro deverd subir 0,45% em setembro. O acionamento da bandeira vermelha
2 na tarife de energia em outubro terd um impacto de 15 p.b. no IPCA, que deverd
registrar alta de 0,52% no més. A proje¢do do IPCA de 2024 segue em 4,7%.

O mercado de trabalho segue aquecido com a taxa de desemprego atingindo o
minimo histérico de 6,6% em agosto. A ocupagdo cresceu 2,9% em termos anuais,
o que juntamente com a alta da renda real de 5,0%, resultou em crescimento da
massa salarial real de 8,3% em termos anuais. Além disso, a economia gerou 232
mil empregos em agosto. Esses dados indicam que o mercado de trabalho segue
bastante robusto, e a economia estd com baixo nivel de ociosidade. Esse quadro
reforca a continuidade do ciclo de aperto da taxa Selic, com mais duas altas de
50 p.b. nas duas ultimas reuniées desse ano, seguida pela alta de 25 p.b. em
janeiro de 2025, levando a taxa Selic para 12,0% a.a.

EUA - Estrutura a Termo - Treasuries
(% a.a.)
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Cendrio Macroeconémico

Varidveis 2021 2022 2023 2024p 2025p
PIB (% a.a.) 5,00 2,90 2,90 3,00 2,00
IPCA (% a.a.) 10,10 5,80 4,62 4,70 4,00
Selic (% a.a. final de ano) 9,25 13,75 11,75 11,50 10,25
Céambio (R$/USD final de ano) 5,58 5,25 5,20 5,20 5,45
Resultado Primdrio (% PIB) 0,70 1,28 -2,30 -0,60 -0,80
Divida Bruta / PIB (% PIB) 77,3 71,7 74,3 78,4 81,8

Fonte: IBGE, BCB e Bl b Projec¢d
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Curva de juros EUA - a inclinagdo (diferenca entre a taxa longa e a curta) ficou
positiva com a taxa de 10 anos superando a de 2 anos em mais de 0,20 p.p. Em
periodos de afrouxamento, o padrdo € que a taxa de 2 anos caia mais rdpido do
que as taxas longas porque, em geral, os cortes ocorrem na iminéncia de uma
recessdo quando o mercado embute taxas de curto-prazo abaixo da neutra.

Desta vez, ndo hd recessGo no horizonte, por isso o afrouxamento deve ser
gradual. No cendrio da Monte Bravo, o Fed fara cortes de 0,25 p.p. nas préximas
seis reunides levando a taxa para 3,50% a.a. em 2025. As taxas futuras embutem
0,78 p.p. de cortes nas duas reunides restantes de 2024 e um total de 1,97 p.p.
até o final de 2025, seria de esperar uma correcdo a medida em que ficar claro
que a economia prescinde de cortes mais rdpidos, a menos que o mercado
enfraquecga subitamente. No nosso cendrio, a taxa de 10 anos deveria oscilar em
torno de 4,0% * 0,25%, i.e., um pouco acima do nivel atual.

Agora que o Fed deu inicio ao ciclo de cortes e as taxas de 10 anos recuaram
cerca de 1,0 p.p. desde o pico de 4,74% em abril, materializando o ganho de
capital que antecipamos, é hora revisitar a RF EUA. As taxas longas v&o continuar
proporcionando um carregamento préximo de 4% e a oferecer uma protecdo
contra recessdo, mas os Bonds de empresas brasileiras oferecem uma alternativa
com taxas mais atraentes.

Acdes EUA - O rali que comegou na semana passada com o corte deve continuar,
pois, cortes de juros quando ndo hé recessdo resultam em ganhos para as agdes.

No Brasil, o ata do Copom deixou uma mensagem de coesdo na busca da meta de
inflacdo de 3%, indicando que a banda de tolerdncia n&o serd usada para
acomodar desvios. Por outro lado, o relatério bimestral cristalizou a percepgéo de
que o arcabouco virou uma meta formal devido as exclusdes que transformam um
déficit de R$ 68 bilhdes em um déficit de “apenas” de R$ 28 bilhdes - o0 mercado
reage oo fato de que a divida cresce com o déficit real e ndo pela ficgdo contdbil.

Mesmo com o fiscal limitando uma arrancada mais forte, os ativos brasileiros vao
se beneficiar do fluxo estrangeiro na esteira dos cortes nos EUA.

Juros Brasil - mesmo com a alta da Selic, a renda fixa segue com 6tima relagdo de
risco e retorno em todos as modalidades de indexador (CDI, IPCA e Pré).

Crédito Brasil - segue com perspectiva favordvel e representa uma oportunidade
para adicionar prémio e/ou usufruir de veiculos com iseng¢do de IR

Fundos Imobilidrios - combinam renda isenta com chance de ganho de capital

Acdes Brasil - visdo otimista da Monte Bravo virou consenso e o lbovespa pode
superar os 145.000 pontos com o fluxo estrangeiro

Délar - os cortes do Fed e a alta da Selic podem trazer o Délar para R$ 5,20,
desde que n&o haja uma deterioragdo adicional do quadro fiscal.

Treasuries 2 e 10 anos
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Projegdes de Retorno dos Ativos sob Cendrio Base  Retornos (%) Em 2024
Ativos Globais 2023 2024p 2023 2024p YTD* YTGp*
US Treasury 10 anos (% a.a.) 3.88 4.00 3.9 2.8 3.8 -1.0
S&P 500 4,770 5,800 24.6 21.6 20.3 1.1
DXY 101.3 98.0 -2.1 -3.3 -0.9 -2.4
Ativos Brasil
Ibovespa 134,185 145,000 22.3 8.1 -1.1 9.2
Délar 4.85 5.20 -8.5 7.2 12.1 -4.3
NTN-B 2045 (% a.a.) 5.54 5.80 18.4 7.4 =21 9.5

Fonte: Broadcast. Projegdes M onte Bravo indicadas pelo p nacoluna.

(*) YTD - Year to Date € a convengao de mercado para o acumulado do ano e YTG (Yearto Go) € aconveng&o para o restante do ano a decorrer.

(*) YTD - Year to Date é a convencao de mercado para o acumulado do ano e YTG (Year to Go) € a convengdo para o restante do ano a decorrer.
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Renda Fixa

A curva de juros doméstica teve um movimento misto, com elevacdo da parte média da
! s P Curva de Juros Futura - DI

curva devido a continuidade da reprecificacdo do montante total de aperto de juros (% a.a)

. . - o, . (Estrutura a termo)
esperado pelo mercado, que passou a precificar a taxa Selic atingindo 12,8% em junho 125 e 1234 12.40 m
de 2025. O DI janeiro de 2026 subiu 8 p.b. e atingiu 12,27% a.a. A parte longa da : . -

curva também ficou estdvel, e o DI janeiro 2030 recuou 1 p.b., atingindo 12,39% a.a. o
12.0 4 22

Nos EUA, o niicleo do PCE de agosto abaixo do esperado levou ao recuo da parte

curta da curva de juros. Os juros das treasuries de 2 anos cairam 3 p.b. e atingiu 3,56% ns

a.a., e as treasuries de 10 anos subiram 1 p.b., atingindo em 3,75% a.a.

Os titulos indexados & inflagéo (NTN-Bs) teve um movimento misto com a parte longa 1.0 4

subindo devido ao risco fiscal e a parte curta da curva caindo. O cupom do titulo

indexado & inflagdo com vencimento em 2026 caiu 3 p.b. atingindo 6,74% a.a., 105

enquanto o cupom do titulo indexado & inflagdo com vencimento em 2045 subiu 8 p.b. [10.40]

atingindo 6,42% a.a.

Na agenda dessa semana, teremos a divulgacéo dos dados de mercado de trabalho da
economia americana, que sdo fundamentais para definir o ritmo de cortes pelo Fed. 95 " " " " " " " )
Na quarta-feira, serd divulgado o relatério JOLTS, que deve indicar que hd 7,7 milhdes DI DI DI DI DI DI DI DI

de vagas em aberto pelas empresas em agosto. Na sexta-feira, serd divulgado o jan/2024 jul/2024 jan/2025 jan/2026 jan/2027 jan/2028 jan/2030 jan/2035
relatério de emprego (payroll) de setembro. As expectativas séo de geragéo de 130 —_—D7-set-24 ——20-set-24 29-dez-23

mil vagas, desacelerando em relacéo as 140 mil vagas geradas em agosto. A taxa de

desemprego devera ficar estdvel em 4,2% e os saldrios devem subir 3,7% em termos

anuais em setembro.

Na China, seréo divulgados o PMI de servicos e da industria referentes a setembro,
que devem indicar melhora na margem. No Brasil, a industria deverd registrar alta de
0,2% na margem em agosto, confirmando o momento favordvel do setor.

Curva de Juros - NTN-B

(%a.a) (Estrutura a termo)
Fundos Imobiliarios 80 -

75 A
O IFIX fechou a semana em queda de 0,7%, zerando o retorno positivo no ano. A
dindmica voltou a ficar mais negativa para o IFIX, com a retomada de aumentos da 7.0 A m
Selic e abertura nas curvas de juros pressionando a cotagédo dos Fundos de Tijolo.

6.5 A 6.37]

6.68

Voltamos a ter preferéncia por uma exposicdo maior em Fundos de Recebiveis, pois

[6.61] [6.49]
6.40

entendemos que o aumento da distribui¢tio de dividendos por esses fundos nos 6.0 J
préximos meses deve voltar a pressionar a cotagdo de Fundos de Tijolo, que no geral
costumam ter uma distribuigio menor. Com a alteragdo da nossa visdo para Selic em 55 |
2024, que deverd ser elevada para 12,0% a.a. até janeiro de 2025, entendemos que a
exposi¢do em Fundos com uma concentragdo em CDI deve ser privilegiada. 50 A

Nos Fundos de Tijolo, estamos mais seletivos, com uma predile¢go por alocar em fundos

) ! n X ) L N . 4.5 T T T T T T T T T T T )
de logistica e shopping que tém tido uma performance imobilidria mais p05|t|vcx,~com 2024 2025 2026 2027 2028 2030 2032 2035 2040 2045 2050 2055
fundos de ambas as classes tendo patamares bastante elevados de locagdo e
incremento de aluguel por m?. —07-5et-24  e—mD0-set-24 29-dez-23
»” (]
Credito ,
Indice de Debéntures ANBIMA - IDA
Os mercados de crédito voltaram a apresentar dinGmica mista, com os ativos (Indice)
indexados ao CDI com performance positiva e superior ao benchmark enquanto os 4200 4
ativos indexados ao IPCA tiveram uma performance negativa, entregando a 4,000 1
performance extremamente positiva do rally de meados de julho até meados de
agosto, no ano os ativos tém performance abaixo do CDI. 3,800 1
3,600 1

Continuamos com uma visdo ligeiramente positiva para os ativos de crédito,
entendemos que alguns eventos de renegociagdes e/ou defaults tem acontecido, 3,400
porém esses sdo eventos especificos em algumas empresas e ndo refletem a condi¢do

3,200
geral do mercado.
3,000
Porém, jd comegamos a ver muitos ativos negociando com prémios de crédito bastante
comprimidos, entdo sugerimos que os investidores sejom bastante diligentes nas suas 2,800 1
alocagdes. 2,600 |
2,400 i T
CTETETECCECE e ANANNNNNNNANNNNOMOMOOOMOOOMOOOMIIIIIITIT S
B N A N A N NN
C>‘-‘-’ac_0"“">NE>‘-‘-‘5C_O"“">NC>‘-‘-‘5CSO"“">NE)‘-‘-’BCﬁO"‘
80282 32983280088232983280082823298328582823298
——IDADI IDA Geral IDA IPCA
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Precos de ativos selecionados

Cotagdio Variag&o? Cotagdo Variagao?

27-set-24 semana Més 2024 12 meses 27-set-24 semana Més 2024 12 meses

Tesouro EUA 2 anos 3.56 -3 -36 -69 -150 Cesta de moedas/ US$ 100.38 -0.3% -1.3% -0.9% -5.5%

£ Tesouro EUA 10 anos 3.75 1 15 13 82 Yuan/ US$ 701 0.5% 1% 1.3% 3.0%
t Juros Futuros - jan/25 11.00 -3 (0] 97 10 3 Yen/ US$ 142.21 -1.1% -2.7% 0.8% -4.8%
'GE) Juros Futuros - jan/31 12.36 -2 26 209 54 -§ Euro/US$ 1.12 0.0% 1.0% 1.1% 5.6%
X  NTN-B2026 6.74 <A 5 154 99 2 Rs/uUss 5.43 -1.4% -3.1% 11.9% 7.7%
NTN-B 2050 6.43 -2 17 96 43 Peso Mex./ US$ 19.69 1.4% -0.2% 16.2% 11.4%

MSCI Mundo 853 1.8% 2.3% 17.3% 30.4% Peso Chil./ US$ 899.90 -3.4% -1.2% 2.4% -1.2%
Shanghai CSI 300 3,704 15.7% 11.5% 7.9% 0.4% , Petréleo (WT) 68.2 -5.2% -7.3% -4.8% -25.7%

©  Nikkei 39,830 5.6% 3.1% 19.0% 25.0% g Cobre 460.0 7.4% 11.0% 18.2% 24.0%
:é EURO Stoxx 5,067 4.0% 2.2% 12.1% 21.8% 8 BITCOIN 65,813.6 4.8% 11.5% 56.9% 143.0%
S s&Ps500 5,738 0.6% 1.6% 20.3% 34.2% @ Minério de ferro 93.5 1.7% -5.3% -31.4% -22.5%
B NASDAQ 18,120 1.0% 2.3% 20.7% 38.4% :g Ouro 2,658.2 1.4% 6.2% 28.9% 42.5%
$  MSClEmergentes 1,175 6.2% 6.8% 14.7% 23.9% B Volat. &P (VIX) 17.0 5.0% 13.1% 36.2% -2.2%
©  iBov 132,730 1.3% -2.4% -1.1% 16.1% E Volat. Tesouro EUA (MOVE) 92.5 1.7% -14.1% -19.3% -24.2%
IFIX 3,309 -0.7% -2.5% -0.1% 3.6% §  ETFAcsesBRemUS$ (EWZ) 29.7 1.8% -0.5% -15.0% -1.1%

S&P 500 Futuro 5,791 0.5% 1.2% 17.0% 27.8% Frete maritimo 2,110.0 6.7% 16.3% 0.8% 20.4%

da abertc (2) Ativos de renda fixa aprese
expressa variagdes perc t
termos decimais. Os demais ativos mi

se (p.b.), esta é a forma como o mercado
ponto-base é igual a 0,01% ou 0,0001 em
centual.

Agenda da semana

Pais Evento Ref. Esperado Efetivo Anterior

29-set-24 22:30 CH PMI composto Sep 50.1
29-set-24 22:30 CH PMl indastria Sep 49.5 49.1
29-set-24 22:30 CH PMil servicos Sep 50.4 50.3
29-set-24 22:45 CH PMI Caixin Composto Sep 51.2
29-set-24 22:45 CH PMI Caixin indastria Sep 50.5 50.4
29-set-24 22:45 CH PMI Caixin servicos Sep 51.6 51.6
30-set-24 08:30 Bz Resultado primdrio do setor publico Aug -R$ 22.8b -R$ 21.3b
1-out-24 05:00 EC PMl indastria SepF 44.8
1-out-24 06:00 EC CPIA/A Sep 2.2%
1-out-24 06:00 EC Nucleo CPI A/A Sep P 2.8%
1-out-24 10:45 us PMl indastria Sep F 47 47.0
1-out-24 11:00 us Ofertas de emprego JOLTS Aug 7693k 7673k
1-out-24 11:00 us Manufaturados ISM Sep 47.7 47.2
2-out-24 05:00 BZ IPC FIPE Sep 0.18%
2-out-24 09:00 BZ Producdo industrial M/M Aug 0.2% -1.4%
2-out-24 09:00 Bz Producdo industrial A/A Aug 2.2% 6.1%
2-out-24 09:15 us ADP Variagdo setor empregos Sep 120k 99k
3-out-24 09:30 us Novos pedidos seguro-desemprego Sep 28 218k
3-out-24 10:45 us PMl servicos Sep F 55.4
3-out-24 10:45 us PMI composto Sep F 54.4
3-out-24 11:00 US indice ISM Services Sep 51.5 51.5
4-out-24 09:30 us Variacdo folha de pag (payroll) Sep 130k 142k
4-out-24 09:30 us Taxa de desemprego Sep 4.2% 4.2%

4-out-24 09:30 us Média de ganhos por hora A/A Sep 3.7% 3.8%
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DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela drea de Andlise da Monte Bravo Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (Monte Bravo), em
conformidade com todas as exigéncias da Resolugdo CVM 20/2021. Seu propésito € fornecer informagdes destinadas a auxiliar o investidor
na tomada de suas préprias decisdes de investimento, ndo constituindo qualquer oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer
produto. A Monte Bravo ndo assume responsabilidade por decisbes tomadas pelo cliente com base neste relatério. A rentabilidade de
produtos financeiros pode variar, e seu prego ou valor pode flutuar em curtos periodos. Desempenhos passados ndo garantem resultados
futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informagées neste material sGo baseadas em simulagdes, e os resultados reais
podem diferir significativamente. A Monte Bravo isenta-se de responsabilidade por prejuizos diretos ou indiretos decorrentes do uso deste
relatdrio ou seu conteddo.

Os produtos apresentados podem ndo ser adequados para todos os tipos de clientes. Antes de tomar decisoes, os clientes devem realizar o
processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados sdo indicados para seu perfil de investidor. Cada investidor deve tomar
decisbes de investimento independentes apds analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes envolvidas.

Os analistas responsdveis por este relatério declaram que as recomendagdes refletem exclusivamente suas andlises e opinides pessoais,
produzidas de forma independente em relagéo a Monte Bravo. Essas recomendagdes estdo sujeitas a modificagées sem aviso prévio devido a
alteragdes nas condi¢des de mercado, e a remuneracdo dos andlistas € indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela Monte Bravo. A empresa pode realizar negécios com empresas mencionadas nos relatérios de pesquisa,
o que implica a possibilidade de conflito de interesses que poderia afetar a objetividade do relatério. Os investidores devem considerar este
relatério como um dos fatores na tomada de decisdo de investimento.

Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, total ou parcialmente, para qualquer pessoa ou propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Monte Bravo. A Monte Bravo ndo aceita responsabilidade por acdes de terceiros relacionadas a este relatdrio.

O SAC é o servico de atendimento ao cliente, e o telefone de contato € 0800 715 8057. Caso o cliente ndo esteja satisfeito com a solugdo
apresentada para seu problema, a Ouvidoria da Monte Bravo deve ser acionada.
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