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As 10 acOes que mais superaram o
retorno do CDI nos ultimos 10 anos

Levantamento da ComDinheiro identificou os papéis mais rentdveis entre agosto de
2014 e agosto deste ano; ao todo, 36 companhias superaram o retorno da renda fixa

DANIEL ROCHA
E-INVESTIDOR

Esta semana deve marcar a re-
tomada de alta da taxa Selic no
Brasil, enquanto nos Estados
Unidos (EUA) terd inicio um
ciclo de queda de juros. A mu-
dancano cenario doméstico fa-
vorece os ativos de renda fixa
e, teoricamente, colocaria as
acOes dabolsa em segundo pla-
no. Mas, quando se olha o ren-
dimento de longo prazo de al-
guns papéis do mercado acio-
nario ¢ possivel rendimentos
surpreendentes.

Levantamento realizado pe-
la ComDinheiro, a pedido do
E-Investidor, mostra que 36
acdes listadas no Ibovespa,
principal indice da B3, conse-
guiram ultrapassar a rentabili-
dade do Certificado de Depdsi-
to Bancario (CDI) num perio-
do de 10 anos. Em tempos de
Selic a dois digitos, o CDI, que
tende a acompanhar o movi-
mento da taxa basica, torna-se
uma referéncia de retorno
minimo exigido pelos investi-
dores, principalmente para os
ativos de renda fixa.

A pesquisa levou em conside-
racdo tanto a rentabilidade do
papel na Bolsa quanto os paga-
mentos de dividendos. Por essa
avaliagdo, as agdes da PetroRio
(PRIO3) foram o grande desta-
que. Entreagosto de 2014 eagos-
todesteano, enquantoo CDIen-
tregou um retorno de 143,16%
no periodo, a agdo da petroleira
rendeu aos seus investidores

surpreendentes de 3.506,54%.

“Aempresaimplementouum
planodereestruturagiobem-su-
cedido, focando em ativos ma-
duros ereduzindo custos opera-
cionais. Além disso, aquisi¢des
estratégicas, como a compra de
ativos da Petrobras, ampliaram
sua base de produgio e reser-
vas”, observa Fabio Sobreira,
analista CNPI-P da Rocha Op-
¢oes de Investimentos.

Os papéis da Equatorial (EQ-
TL3) e da Raia Drogasil
(RADL3) apareceram em segui-
da no ranking de rentabilida-
de, com retornos de 747,1% e
de 717,3%, respectivamente.
Bancos, empresas ligadas a
commodities eaté outras vare-
jistas, como a Magazine Luiza
(MGLU3), conseguiram supe-
rar o CDI no periodo.

No topo

A acdo da PetroRio

se valorizou 3.506,54%,
enquanto o CDI teve
retorno de 143,16%

“As empresas sauddveis con-
seguem performances acima do
indice de renda fixa. Ou seja, a
robustez da companhia em si e
como ela enfrenta os ciclos eco-
noémicosajudamaterumdesem-
penho superior a média do seu
setor”, diz Filipe Ferreira, dire-
tor da Nelogica eresponséavel pe-
la plataforma Comdinheiro.

O desempenho dessas a¢des
destoa do retorno do Ibovespa
no mesmo periodo. De acordo

AS MAIS RENTAVEIS

10 a¢des do Ibovespa que superaram o CDI em 10 anos

AGAO
PRIO (PRIO3)
WEG (WEGES3)

RETORNO EM 10 ANOS*

I 5.5005%

1.061,3%

EQUATORIAL ENERGIA (EQTL3)

T471%

RAIA DROGASIL (RADL3)
SLC AGRICOLA (SLCES3)

717,4%
699,8%

ELETROBRAS (ELET3)

677,2%

CTEEP (TRPL4)
GRUPQ ENERGISA (ENGI11)

631,7%
562,0%

PETROBRAS (PETR3)

546,5%

PETROBRAS (PETR4)

528,5%

*DADOS REFERENTE AO ACUMULADO DE AGOSTO DE 2014 A AGOSTO DE 2024
FONTE: FILIPE FERREIRA, DIRETOR DA NELOGICA E RESPONSAVEL PELA COMDINHEIRO / INFOGRAFICO: ESTADAQ

com a analise da ComDinhei-
ro, enquanto 36 acdes alcanga-
ram rentabilidades acima de
143,16%, o principal indice da
B3z avangou 141,59%. A razdo pa-
raessadiferenga de performan-
ces, segundo analistas, estd na
composicio da carteira tedri-
ca do Ibovespa.

PELO CAMINHO. Cerca de 36%
das acdes que integram o indi-
ce sdo de empresas ligadas a
commodities, que tém elevada
volatilidade por serem susceti-
veis aos ciclos econdmicos glo-
bais. Hdtambém o pesono indi-
ce do setor financeiro, que en-
frentam desafios com a ascen-
sdo das fintechs. “O Ibovespa
temumasérie de empresas que
vio ficando pelo meio do cami-
nho por serem mais suscetiveis

aos ciclos econdmicos ou pro-
blemas dos setores. Eventual-
mente, empresas menores que
ainda estdo se testando entram
noindice e machucamum pou-
cooresultado”, ressalta Ferrei-
ra, da Nelogica.
Aexpectativade queda deju-
ros nos Estados Unidos deve
aumentar oapetite ao risco dos
investidores estrangeiros, que
devem passar a buscar mais
oportunidades em mercados
emergentes,como o Brasil. Des-
de que os investidores passa-
ram a projetar a queda de juros
a partir deste més nos EUA, ja
houve uma reacio e o saldo do
capital estrangeiro na B3 vol-
tou a ficar positivo no ano.
Com a perspectiva de recuo
nas taxas americanas no radar,
julho eagostoregistraram cap-

tacdes liquidas (diferenga en-
tre saque e aportes) de R$ 7,3
bilhdes e R 10 bilhdes, respec-
tivamente, na B3, benefician-
do o Ibovespa, que fechou
agosto com alta de 6,5%.
Diante esse movimento, a
corretora Monte Bravo acredi-
taque o Ibovespa podera supe-
rar 0 CDI nos préximos 12 me-
ses. Sua projecio aponta para
um retorno de 17,6%, enquan-
to o CDI deve ficar em torno
de 11,3%. “Os ativos brasileiros
vao se beneficiar do fluxo es-
trangeiro por conta dos cortes
do Fed. No entanto, a incerte-
za fiscal continua mantendo o
risco Brasil elevado, o que limi-
ta uma arrancada mais forte
dos ativos domésticos”, afir-
mouacorretoraemsuacartaa
investidores de setembro.

RENDA FIXA. O retorno do ciclo
de aperto monetario deve favo-
recer osativos derenda fixaatre-
ladosa Selic, que ficam maisren-
taveis a medida que as taxas de
juros sobem. Isso significaque o
fluxo de capital dos investidores
tendeair emdireciio a esses ati-
vos.Jaomercado deagdes costu-
ma ser penalizado pelo ambien-
te econémico desfavoravel, que
pode impactar os resultados
operacionais das companhias, e
pela busca dos investidores por
retornos maiores no curto pra-
70. Mas, como ensina o megain-
vestidor Luiz Barsi, construir
uma carteira de investimentos
com base apenas nesta 6tica de
curto prazo ndo garante retor-
nos satisfatorio.e
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